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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de CAJA RURAL SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.:
Informe sobre las cuentas anuales
Opiniéon

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA RURAL SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE
CREDITO V. (la Caja), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Caja a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de 1a memoria) y, en particutar, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Caja de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinidén por separado sobre esas cuestiones.
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Pérdidas de valor por deterioro de los activos financieros a coste amortizado - préstamos y
anticipos

Tal y como se indica en la Nota 11 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2020 los
activos financieros a coste amortizado — préstamos y anticipos ascienden a 40.706 miles de
euros (netos de correcciones por pérdidas de valor por deterioro por importe de 2.043 miles de
euros).

En las notas 3.e y 11 de las cuentas anuales adjuntas se indican las politicas y criterios
contables aplicados por la Caja para la estimacién de las pérdidas por deterioro de estos
activos. Dichas estimaciones, que conllevan juicios significativos de la Direccion, son evaluadas
sobre una base colectiva o individual, de conformidad con lo establecido en la Circular 4/2017,
de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, y considerando si se ha producido 0 no un
incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de la operacion, y
si se ha producido o no un evento de incumplimiento. De este modo, la cobertura por pérdidas
por deterioro de las operaciones sera igual a;

o |las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de crédito de la
operacién no haya aumentado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

e lLas pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion, cuando el riesgo de
crédito de la operacion haya aumentado de forma significativa desde su reconocimiento
inicial, pero no presente un evento de incumplimiento.

e las pérdidas crediticias esperadas, cuando la operacién presente un evento de
incumplimiento.

Por todo ello, la estimacion de las pérdidas de valor por deterioro de los activos financieros a
coste amortizado — préstamos y anticipos, ha sido considerada como una cuestiéon clave de
nuestra auditoria.

Entre los procedimientos de auditoria que hemos realizado para dar respuesta a esta cuestion,
hemos obtenido un entendimiento de ias politicas y procesos de la Caja para la estimacién de
las pérdidas de valor por deterioro de la cartera de préstamos y anticipos, determinadas sobre
una base colectiva o individual, incluida la evaluacién del disefio e implementacion de los
controles internos relacionados, y hemos ejecutado procedimientos de auditoria para evaluar la
eficacia operativa de los controles relevantes establecidos por la Direccion de la Caja.

Adicionalmente, hemos analizado la adecuacion de la clasificacién de la cartera de préstamos y
anticipos en funcion del riesgo de crédito por insolvencia, clasificacion que depende de si se ha
producido o no un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
de las operaciones, o de si se ha producido o no un evento de incumplimiento, asi como la
suficiencia de las coberturas estimadas individual y colectivamente, todo ello de conformidad
con lo establecido en la normativa especifica aplicable a las entidades de crédito, mediante las
siguientes pruebas sustantivas en detalle:

e Seleccidon de una muestra estadistica y de importes mas significativos de acreditados y
operaciones para comprobar su adecuada clasificacién crediticia.

e Revisibn de la cobertura de las pérdidas de valor por deterioro estimadas
colectivamente, comprobando la integridad de los datos utilizados por la Caja en el
proceso de calculo y que los porcentajes de cobertura utilizados por la Caja
corresponden con los establecidos en la normativa especifica aplicable a entidades de
crédito, asf como la realizaciéon de un recalculo para validar la cobertura.
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e Pruebas de detalle sobre la estimacion del deterioro a partir de una muestra de
operaciones individualmente significativas. Para ello, hemos seleccionado una muestra
de los riesgos mas significativos, evaluando la razonabilidad de su clasificacién en
funcion del riesgo de crédito, y de la cobertura registrada.

Asimismo, hemos verificado que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacion que
requiere el marco de informacién financiera aplicable.

Sistemas de tecnologia de la informacion

La actividad principal de la Caja esta centrada en la realizaciéon de toda clase de operaciones
activas, pasivas y de servicios propios de la actividad bancaria, que presentan una gran
dependencia de los sistemas de tecnologia de la informacion. La efectividad del marco general
de control interno de dichos sistemas es fundamental para garantizar el adecuado
procesamiento de la informacién, por lo que en este entorno resulta imprescindible la
realizacién de pruebas de controles generales sobre los sistemas de tecnologia de la
informacién.

Nuestro trabajo ha consistido en el entendimiento del disefio de los controles generales
relevantes de los sistemas de tecnologia de la informacién y en obtener evidencia de su
eficacia operativa. La gestion de los sistemas de informacién principales de la Entidad esta
externalizada en la mercantil Rural Servicios Informaticos, S.L. (en adelante RSI!) perteneciente
el grupo Caja Rural. Con el fin de obtener evidencia de auditoria sobre la eficacia operativa de
los controles generales informaticos gestionados por dicha organizacién de servicios, se ha
evaluado el informe ISAE 3402 tipo 2 teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

» La descripcién, el disefio y la eficacia operativa de los controles de RSI se refieren al
periodo auditado;

¢ No se han identificado controles relevantes complementarios a los ejecutados por RSI;

e El periodo de tiempo cubierto por las pruebas de controles y el tiempo transcurrido
desde su realizacion es adecuado; y

e Las pruebas de controles realizadas por el auditor de la entidad prestadora del servicio
y los resultados de dichas pruebas, tal como se describen en su informe, son
relevantes para las afirmaciones incluidas en los estados financieros de la Caja y
proporcionan evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar la valoracién
del riesgo.

Los controles evaluados a través de dicho informe incluyen:
¢ Administracion de la seguridad, incluyendo el conocimiento del entorno informatico, la
organizacién de la seguridad, el control de acceso a los sistemas y aplicaciones y la

segregacion de funciones y la gestién de incidencias,

¢ Mantenimiento de programas, incluyendo la segregacion de funciones y el control de
cambios, y

e Controles de ejecucion de programas.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo Rector de la Caja y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacioén.

Responsabilidad del Consejo Rector y de la Comisiéon Mixta de Auditoria en relacién con
las cuentas anuales

El Consejo Rector es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Caja,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a Ia entidad en
Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo Rector es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Caja para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo Rector tiene intencién
de liquidar la Caja o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La Comision Mixta de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espana siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo Rector.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo Rector, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos 0 con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Caja para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Caja deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comisién Mixta de Auditoria de la Caja en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comision Mixta de Auditoria de la Caja una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas. Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la
Comision Mixta de Auditoria de la Caja, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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CAJA SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Miles de Euros)

Nota 2020 2019
ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista 6 24.752 22.899
Activos financieros mantenidos para negociar 7 4 5
Derivados 4 5
Instrumentos de patrimonio - -
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados 8 132 184
Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos 132 184
Clientela 132 184
Promemoria: prestados o entregados como garantia con derecho a venta o pignoracién - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 9 5.756 7.303

Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos 5.756 7.303
Entidades de crédito 5,756 7.303
Promemornia: prestados o entregados como garantia con derecho a venta o pignoracién - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado globai 10 180.071 194.701
Instrumentos de patrimonio 26.697 27.696
Valores representativos de deuda 153.374 167.005
Promemona: prestados o entregados como garantia con derecho a venta o pignoracién 9.257 8.158
Activos financlieros a coste amortizado 11 108.232 70.544
Valores representativos de deuda 67.526 29.314
Préstamos y anticipos 40.706 41.230
Entidades de crédito 3.399 6.455
Clientela 37.307 34.775
Promemoria: prestados o entregados como garantfa con derecho a venta o pignoracién - -
Derivados - contabilidad de coberturas 6 4
Activos tangibles 13 2,962 2.678
Inmovilizado material 2.821 2.508
De uso propio 2.397 2.224
Afecto a la obra social 424 284
Inversiones inmobiliarias 141 170
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 53 54
Promemoria: adquirido en arrendamiento operativo - -
Activos por impuestos 17 1.216 1.215
Activos por impuestos corrientes 21 -
Activos por impuestos diferidos 1.195 1.218
Otros activos 14 976 827
Resto de los otros activos 976 827
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 12 14 14
TOTAL ACTIVO 324.121 300.374




CAJA SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Miles de Euros)

Nota 2020 2019
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Pasivos financieros mantenidos para negociar 7 4 5
Derivados 4 5
Pasivos financieros a coste amortizado 15 267.211 245.008
Depositos 265.639 243.958
Clientela 265.639 243.958
Otros pasivos financieros 1.572 1.050
Pro memoria: pasivos subordinados - -
Derivados - contabilidad de coberturas 22 8.119 5.825
Provisiones 16 539 774
Compromisos y garantias concedidos 39 35
Restantes provisiones 500 739
Pasivos por impuestos 17 2.709 3.236
Pasivos por impuestos corrientes 56 182
Pasivos por impuestos diferidos 2.653 3.054
Otros pasivos 14,20 1.074 925
De los cuales: fondo de la obra social 966 820
TOTAL PASIVO 279.656 255.773

Fondos propios 19 39.403 38.168
Capital 1.028 1.035
Capital desembolsado 1.028 1.035
Ganancias acumuladas 35.955 34.268
Reservas de revalorizacion 749 753
Otras reservas 61 154
Resultado de! ejercicio 4 1.610 1.958
Otro resﬁltado global acumulado 18 5.062 6.433
Elementos que no se reclasificaran en resultados 470 599
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 38 31
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 432 568
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 4.592 5.834
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo [parte eficaz] (110) (59)
Cambios de valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 4,702 5.893
TOTAL PATRIMONIO NETO 44.465 44.601

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 324.121 300.374

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE Nota

Compromisos de préstamo concedidos 21 10.068 7.076
Garantias financieras concedidas 21 3.824 3.026
Otros compromisos concedidos 21 1.342 1.222




CAJA SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Miles de Euros)

2020 2019
CONCEPTOS Nota
Ingresos por intereses 25 3.548 3.953
Activos financieros a valor razonable concambios en otro resultado global 2.596 3.169
Activos financieros a coste amortizado 949 792
Restantes ingresos por intereses 3 2
Gastos por intereses 26 (149) (210)
Gastos por capital social reembolsable
MARGEN DE INTERESES 3.399 3.743
Ingresos por dividendos 27 498 333
ingresos por comisiones 28 444 394
Gastos por comisiones 28 (69) (47)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados, netas 29.2 20 2
Activos financieros a coste amortizado 1
Restantes activos y pasivos financieros 19 2
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 29.1 5 6
Otras ganancias o pérdidas 5 6
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados, netas (70) (83)
Reclasificacién de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global - -
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado - -
Oftras ganancias o pérdidas (70 (63)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas (240) 143
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 29.3 (2) (3)
Otros ingresos de explotacion 30 40 50
Otros gastos de explotacion 30 (385) (428)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de obra social 20 (284) (346)
MARGEN BRUTO 3.640 4.130
Gastos de administracion (1.947) (1.970)
Gastos de personal 31 (1.164) (1.215)
Otros gastos de administracion 32 (783) (755)
Amortizacion (88) (76)
Provisiones o reversion de provisiones 77 43
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados
y pérdidas o ganancias netas por modificacion 228 86
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 6 11
Activos financieros a coste amortizado 222 75
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros 81 172
Activos tangibles 75 75
Otros 6 97
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 33 (18) 23
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la
venta no admisibles como actividades interrumpidas (2) (24)
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 1.971 2.384
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas (361) (426)
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 1.610 1.958
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes
de actividades interrumpidas - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 4 1.610 1.958




CAJA SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS INDIVIDUAL

(Miles de Euros)

2020 2019

Resultado del ejercicio 1.610 1.958
Otro resuitado global (1.371) 1.055
Elementos que no se reclasificaran en resultados (129) 798
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 10 &)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro (195) 1.141
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran 56 (342)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (1.242) 257
Cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz) (68) (41)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (68) (41)
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (241) (1.588) 420
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (251) (1.588) 420
impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en ganancias o pérdidas 414 (122)
Resultado global total del ejercicio 239 3.013




CAJA SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL
(Miles de Euros)

Instrumentos
de patrimonio Otros
emitidos elementos del Otro resultado
distintos de patrimonio Ganancias Reservas de Otras Resultado del global
Fuentes de los cambios en el patrimonio neto Nota Capital capital neto acumuladas | revalorizacion reservas ejercicio acumulado Total
Saldo de apertura al 1 de enero de 2019 1.036 - - 32.455 758 175 1.955 5.378 41.757
Resultado global total del ejercicio - - - - - - 1.958 1.055 3.013
Otras variaciones del patrimonio neto Q)] - - 1.813 (5) (21) (1.955) - (169)
Emisién de acciones ordinarias 30 - - - - - - - 30
Reduccion de capital (31) - - - - - - - 31)
Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio neto - - - - - - - - -
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio neto - - - 1.813 (5 (21) (150) - 1.637
Saldo de cierre 2019 19 1.035 - - 34.268 753 154 1.958 6.433 44.601
Efectos de la correccion de errores - - - - - - - - -
Efectos en los cambios de los principios contables (*) - - - - - - - - -
Saldo de apertura 2020 1.035 - - 34.268 753 154 1.958 6.433 44.601
Resultado global total del ejercicio - - - - - - 1.610 (1.371) 239
Otras variaciones del patrimonio neto @ - - 1.687 (4) 93) (1.958) - (375)
Emisién de acciones ordinarias 46 - - - - - - - 46
Reduccién de capital (53) - - - - - - - (53)
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - - - - (1.808) - (1.808)
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio neto - - - 1.687 (4) (93) (150) - 1.440
Saldo de cierre 2020 19 1.028 - - 35.955 749 61 1.610 5.062 44.465




CAJA SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Miles de Euros)

2020 2019
CONCEPTOS
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 45.449 9.094
Resultado del ejercicio 1.610 1.958
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1.651) 962
Amortizacién 88 76
Otros ajustes (1.739) 886
Aumento/disminucién neto en los activos de explotacién: 21.609 (6.486)
Activos financieros mantenidos para negociar (2) 49
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (52) 69
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (1.547) (1.264)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (14.630) 13.731
Activos financieros a coste amortizado 37.689 (19.438)
Otros activos de explotacion 151 367
Aumento/disminucién neto en los pasivos de explotacion: 23.736 12.487
Pasivos financieros mantenidos para negociar 2) (1)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 22203 10.563
Otros pasivos de explotacién 1.535 1.925
Cobros/pagos por impuesto sobre las ganancias 145 173
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (371) 133
Pagos 371 134
Activos tangibles 371 134
Activos intangibles - -
Cobros - 1
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - 1
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION () -
Pagos 7 -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio 7 -
E) AUMENTO(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1.853 8.962
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 22.899 13.937
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 24.752 22.899
PROMEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo 1.462 752
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
Otros activos financieros 23.290 22147

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista
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Caja Rural San José de Alcora, S. Coop. de Crédito V.
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1. INFORMACION GENERAL
a) Reseiia de la Entidad

Caja Rural San José de Alcora, S. Coop. de Crédito V. (en adelante, la Caja) es una entidad sujeta a la
normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en Espafia. La Caja es una cooperativa de
crédito de primer grado, asociada a la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, regulada por la Ley 13/1989 de
26 de mayo de Cooperativas de Crédito y su posterior desarrollo en el R.D. 84/1993 de 22 de enero por el que
se aprueba el Reglamento de la citada Ley, la Ley 27/1999, de 17 de julio de Cooperativas y otras disposiciones
aplicables.

La Caja tiene como actividad tipica y habitual el recibir fondos del publico en forma de depésito, préstamo,
cesion temporal de activos financieros u otras analogas que lleven aparejada la obligacion de su restitucion,
apliciandolos por cuenta propia a la concesién de créditos u otras operaciones de analoga naturaleza que
permitan atender las necesidades financieras de sus socios o de terceros. A tal fin podra realizar toda clase de
operaciones activas, pasivas y de servicios que sean propias de las entidades de crédito, con atencion preferente
a las necesidades financieras de sus socios.

La Caja podra realizar las actividades y servicios propios de su objeto social con terceros no socios, sin otras
limitaciones que las sefialadas en cada momento por la legislacion vigente, los que prestara principalmente en
el medio rural.

Las actividades que integran el objeto social, que se limitan a las propias de las entidades de crédito, podran
ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones
en sociedades mercantiles o civiles con objeto idéntico o analogo al de la Caja, pudiendo acceder a la condicién
de miembro de los mercados organizados correspondientes y contraer otros vinculos con personas fisicas o
juridicas.

La Caja ha adaptado sus estatutos sociales a las disposiciones de la Ley 13/1989 y su posterior desarrollo en
el R.D. 84/1993 por el que se aprueba el Reglamento de la citada Ley, asi como al Decreto 2/1997, de 7 de
enero, del Gobierno Valenciano relativo a las cooperativas de crédito de la Comunidad Valenciana. Asimismo,
en el gjercicio 2006 la Caja adapté sus estatutos a la Ley 8/2003, de Cooperativas de la Comunidad Valenciana.

Para el desarrollo de su actividad mantiene una oficina principal y dos sucursales distribuidas en la poblacion
de Alcora, Castellon. El domicilio de la Caja se establece en la calle San Francisco, 16 de Alcora.

La actividad de la Caja se halla sujeta a determinadas normas legales que regulan entre otros, los siguientes
aspectos:

a) El cumplimiento de unos coeficientes de reservas minimas y de recursos propios minimos.

b) La obligatoriedad de dotar determinados porcentajes del excedente del afio al Fondo de Educacion y
Promocién y al Fondo de Reserva Obligatorio que no son de libre disposicion.

c) La limitacion de concesion de préstamos a socios de la Caja y a los miembros singulares de las
entidades asociadas a la misma, asi como a terceros no socios, en los limites establecidos en el articulo
cuarto de la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrollo
reglamentario en la disposicion adicional tercera del Real Decreto 84/1993, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 13/1989, de Cooperativas de Crédito. La Caja debera mantener concentraciones
de riesgo inferiores al 25% de los recursos propios computables; el 20% para concentracion de riesgos
con el propio grupo, tal y como establece el R.D. Ley 1343/1992 de 6 de noviembre.



Caja Rural San José de Alcora, S. Coop. de Crédito V.
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

d) La participacion en el Fondo de Garantia de Depoésitos, cuya finalidad consiste en garantizar hasta
100.000 euros los depésitos de los clientes de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1642/2008,
de 10 de octubre, por el que se fijan los importes garantizados a que se refiere el Real Decreto
2606/1966, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de crédito segin
la redaccion dada por el R.D. 948/2001, de 3 de agosto, y la Circular 4/2001, de 24 de septiembre.

Canalizacion de fondos al mercado interbancario

Desde enero de 1994 existe un acuerdo formal entre las cajas rurales asociadas a Banco Cooperativo Espafiol,
S.A. y esta entidad por el que se establecen las condiciones que contemplan la cesioén de fondos por parte de
aquéllas para su canalizacion al mercado interbancario de forma centralizada a través del banco. Ante Banco
Cooperativo, cada Caja Rural garantiza plena y solidariamente el riesgo contraido en la colocaciéon en el
mercado interbancario de los fondos cedidos con el limite establecido en el propio acuerdo.

Incorporacién a la Asociacién Espafiola de Cajas Rurales

Desde 1996 la Caja pertenece a la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales. Dentro de los fines principales de
esta asociacion destaca la gestion, administracion y disposicion, en su caso, del Fondo de Insolvencia que las
entidades asociadas deben constituir. Este fondo, que es patrimonio de cada Caja Rural, estad destinado a
prevenir, 0, en su caso, resolver situaciones de insolvencia o de cobertura legal de recursos propios, que
pudieran sobrevenir a cualquiera de las Cajas Rurales Asociadas.

Con la incorporacién a la Asociacién Espafiola de Cajas Rurales, esta Caja se ha integrado igualmente a las
entidades participadas por aquella asociacion:

e Banco Cooperativo Espafiol, S.A., encargado de prestar servicios de una entidad bancaria a sus cajas
asociadas.

e Rural Servicios Informaticos, S.C., sociedad destinada a la explotacion de un centro comin de
servicios informaticos.

e Rural Grupo Asegurador, S.A. (en esta memoria, RGA), constituido por entidades especializadas en
la prestacion y comercializacion de diferentes tipos de seguros.

2. BASES DE PRESENTACION Y OTRA INFORMACION
a) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 han sido formuladas por el Consejo Rector de la Caja
en su reunion de 24 de febrero del 2021, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, de Banco de Espaiia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Caja al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Dichas cuentas anuales, que se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Caja, se encuentran
pendientes de aprobacidn por la Asamblea General. No obstante, el Consejo Rector entiende que dichas cuentas
anuales serdn aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2019 fueron aprobadas por la Asamblea General celebrada el 26 de junio del 2020.

Salvo indicacion expresa, los importes se expresan en miles de euros.
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Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion que se han aplicado en la preparacion
de las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 se indican en la Nota
3. No existe ningun principio contable ni criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en dichas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, para la preparacion de determinadas
informaciones el Consejo Rector ha utilizado juicios y estimaciones basadas en hipétesis que afectan a la
aplicacion de los criterios y principios contables de algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos o
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3e)
e Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos tangibles e intangibles (Notas 3h y 3i)
¢ El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros (Nota 3b).

e Las pérdidas por deterioro de los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta (nota 3g)

e La valoracion de las provisiones necesarias para la cobertura de contingencias laborales y legales (nota
3n)

e Larecuperabilidad de los impuestos diferidos deudores contabilizados (nota 3k)

El Covid-19 genera una mayor incertidumbre a la hora de realizar estimaciones y aplicar juicios. En el apartado
2.1), se describe el efecto del Covid-19 en las estimaciones contables realizadas por la Entidad.

La Entidad es consciente de la situacion provocada por la propagacion del COVID-19 y de las medidas de
contencion que han sido y son necesarias adoptar. Por ello, con el objetivo de continuar prestando apoyo
financiero a las empresas y hogares afectados, la Entidad ha seguido las recomendaciones emitidas por los
reguladores y supervisores bancarios europeos (Nota Informativa del Banco de Espaiia 30.03.2020 sobre el
uso de la flexibilidad prevista en la normativa contable ante el shock causado por el COVID-19). En este
contexto, la Entidad ha definido y aplicado responsablemente sus politicas contables teniendo en cuenta la
naturaleza transitoria del COVID-19, haciendo uso de la flexibilidad prevista en la normativa contable, sin
menoscabo de la adecuada identificacion del deterioro de las operaciones y de una estimacion razonable de su
cobertura por riesgo de crédito.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 4/2017 del Banco
de Espaiia, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e
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c) Gestion del capital

La Solvencia de las entidades financieras estd regulada, desde el 1 de enero de 2014, por el Reglamento
575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion y la Directiva
2013/36/UE relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las
entidades de crédito y empresas de inversion, del Parlamento Europeo y del Consejo de la Unién Europea,
ambos aprobados con fecha 26 de junio de 2013, siendo su entrada en vigor el 1 de enero de 2014, con
implantacion progresiva hasta el 1 de enero de 2019 y que implica la derogacion de la normativa en materia
de solvencia vigente hasta la fecha.

Dicha normativa regula los requerimientos de recursos propios en la Union Europea y recoge las
recomendaciones establecidas en el Acuerdo de capital Basilea III.

En febrero del 2016 se publico el Real Decreto 84/2016, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito.

E1 9 de diciembre de 2016, se publico la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espaiia, a las entidades
de crédito, sobre supervision y solvencia, que tiene como objetivo fundamental completar, en lo relativo a las
entidades de crédito, la transposicion de la Directiva 2013/36/UE al ordenamiento juridico espaiiol.

El Reglamento (UE) n°. 1024/2013 ha supuesto la creacién del Mecanismo Unico de Supervisién (en adelante,
MUS) compuesto por el Banco Central Europeo (BCE) y las autoridades nacionales competentes, entre las que
se encuentra Banco de Espaiia.

En la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espaiia se ha introducido una definicién de autoridad
competente, que serd el BCE o el Banco de Espaiia segiin la asignacion y distribucion de competencias
establecidas en el Reglamento (UE) n°. 1024/2013, y que se completa en Reglamento (UE) n°. 468/2014 del
Banco Central Europeo, de 16 de abril de 2014, en el que se establece el marco de cooperacion en el MUS
entre ¢l BCE y las autoridades nacionales competentes y las autoridades nacionales designadas.

De acuerdo con los requerimientos establecidos, las entidades de crédito deberan en todo momento cumplir
con una ratio de capital del 8%. No obstante, debe tenerse en cuenta que los reguladores pueden ejercer sus
poderes bajo el nuevo marco normativo y requerir a las entidades el mantenimiento de niveles adicionales de
capital.

El Banco de Espafia ha comunicado en virtud del articulo 68.2 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn,
supervision y solvencia de entidades de crédito, la intencién de requerir a la Caja el mantenimiento de unos
recursos propios superiores a los establecidos en el Titulo II, Capitulo III de la Ley 10/2014, referidos a los
“colchones de capital” y a los indicados en el Reglamento (UE) 575/2013 como requerimientos minimos de
capital. Este organismo ha requerido que la Caja mantenga una ratio de capital total del 9,63% (un
requerimiento de recursos propios de 1,63% a mantener sobre el minimo, que la entidad ha de mantener en
todo momento, y que estara formado por capital de nivel 1 ordinario).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los fondos propios de la Caja excedian la exposicion al riesgo calculada
segun la normativa del Banco de Espafia en vigor. A continuacion, se muestran los fondos propios de la Caja
de acuerdo con €l Reglamento UE. 575/2013 antes mencionada a dicha fecha (expresados en miles de euros):
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Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Capital de nivel 1 42.771 42.494
Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario 1.028 1.035
Ganancias acumuladas ejercicios anteriores 35.955 34.268
Otro resultado global acumulado 5.172 6.493
Otras reservas 810 907
Ajustes por filtros prudenciales (194) (209)
Capital de nivel 2 39 49
Total fondos propios 42.810 42.543
Importe total de la exposicion al riesgo 133.727 118.611
Requerimiento de fondos propios 10.698 9.489
Superavit de capital total 32112 33.054
Ratio de capital total 32,01% 35.87%

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de 1a Entidad en relacion con la gestion que se realiza de
sus recursos propios son los siguientes:

¢ Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de ratio de capital total.

e Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables
de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable fundamental
en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversion de la Entidad.

Para cumplir con estos objetivos, la Entidad dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

e En la planificacion estratégica y operativa de la Caja se considera como un factor clave en la toma de
decisiones, el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables de la Caja y la relacion
consumo de recursos propios-rentabilidad-riesgo.

e Dentro de su estructura organizativa, la Caja dispone de las unidades de seguimiento y control que analizan
en todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa aplicable en materia de recursos propios,
disponiendo de alarmas que permiten garantizar el cumplimiento de la normativa aplicable.

Por tanto, la Entidad considera los fondos propios y la exposicioén al riesgo establecida por la normativa
anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion.

La gestion que la Entidad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en el Reglamento UE n°. 575/2013. En este sentido, la Entidad considera como recursos
propios computables los indicados en articulo 4, apartado 1, punto 118 y articulo 72 del Reglamento UE n°.
575/2013.

Los requisitos de fondos propios necesarios segun el articulo 92 del Reglamento UE n°. 575/2013 son los
siguientes:

o Una ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5%

¢ Una ratio de capital de nivel 1 del 6%
e Una ratio de capital del 8%
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2020 2019
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 36.754 37.157
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 31,98% 35,83%
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 34.748 35.377
Ratio de capital de nivel 1 31,98% 35,83%
Superavit (+) / déficit (-) de capital total 32.112 33.054
Ratio de capital total 32,01% 35,87%

Al 31 de diciembre de 2020 la ratio fully loaded de la Entidad se sitia en el 31,98%.

d) Fondo de Garantia de Depdsitos

Fondo de Garantia de Depdsitos

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depoésitos. La contribucion correspondiente a este
organismo en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 ha ascendido a 101 miles de euros (82 miles
de euros al 31 de diciembre de 2019), que se encuentran registrados en el epigrafe “Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (véase Nota 30).

¢) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Entidad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

f) Cambios normativos en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020

En el contexto de la situacion de emergencia creada por el COVID-19, donde es necesario que las entidades
de crédito y los establecimientos financieros de crédito continien prestando apoyo financiero a las empresas y
a los hogares afectados negativamente por esta situacion, resulta oportuno modificar la Circular 4/2017, de 27
de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos
de estados.

Mediante la modificacién que introduce la Circular 3/2020, de 11 de junio, del Banco de Espafia, las
operaciones crediticias reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacién no tendran que clasificarse
forzosamente como riesgo normal en vigilancia especial cuando no corresponda su clasificacion como riesgo
dudoso. Es decir, estas operaciones podran continuar clasificadas como riesgo normal en la fecha de
refinanciacién o reestructuracion siempre que la entidad justifique no haber identificado un aumento
significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Asimismo, las operaciones de este tipo que
estén en la categoria de riesgo normal en vigilancia especial podrian reclasificarse a riesgo normal siempre que
se haya revertido el incremento significativo del riesgo de crédito. No obstante, deberan permanecer
identificadas como reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacion hasta que concluya el periodo de prueba
minimo de dos afios durante el que el titular debe demostrar un buen comportamiento de pago.
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Esta modificacién permite a las entidades sujetas a la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, hacer un mayor
uso de la flexibilidad implicita en las Directrices de la EBA sobre las practicas de gestion del riesgo de crédito
de las entidades de crédito y la contabilizacion de las pérdidas crediticias esperadas (EBA/GL/2017/06), que
indican que la reestructuracion o refinanciacién de una operacion es un factor, entre otros, que las entidades
analizaran para valorar si se ha producido o no un incremento significativo del riesgo de crédito de la operacion.

g) Comparacion de la informacion

De acuerdo a lo exigido por la normativa en vigor, la informacién contenida en las cuentas anuales referida al
ejercicio 2019 se presenta exclusivamente a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2020.

Acuerdo Marco Mecanismo Institucional de Proteccion

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacion Espafiola de Caja Rurales (en
adelante, las Cajas), entre las que se encuentra Caja Rural San José de Alcora suscribieron con la mencionada
Asociacion, el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (en adelante, Banco Cooperativo) y con GrucajaRural
Inversiones, S.L. (en adelante, Grucajarural) un Acuerdo Marco relativo al establecimiento, en el seno del
Grupo Caja Rural, de un “Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativo” (en adelante, MIP) y
determinados pactos complementarios. Estos acuerdos contemplan, principalmente, los siguientes hitos:

- Promover una evolucién del marco estatutario y convencional de la Asociacion con vistas a su
modernizacion y refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de solidaridad por un sistema
institucional de proteccion (SIP) de los contemplados en el articulo 113.7 del Reglamento (UE) n°
575/2013 (CRR), en los términos previstos en la Ley de Cooperativas de Crédito. Seran parte de este
SIP, las 29 Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estan asociadas a la Asociacion, Grucajarural y el
Banco Cooperativo (en adelante, los miembros del SIP).

A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR y (ii) en la normativa reguladora de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos, es necesario que el Banco de Espafia reconozca el
MIP como SIP.

- Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse en el seno
del SIP y que se nutrira de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo sera administrado y
controlado por la Asociacion.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de Espaiia el reconocimiento de MIP como SIP
a los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente.

h) Hechos posteriores a la fecha del balance.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han producido
ningun otro hecho que las afecte de forma significativa y que no haya sido descrito en las restantes notas de
esta memoria.

1) Impacto del Covid-19

La Entidad en el contexto de la crisis sanitaria COVID-19 y de las medidas adoptadas para mitigarla, a 31 de
diciembre de 2020 ha hecho uso de la flexibilidad existente en el marco contable. Entre otras consideraciones,
evita la utilizacion automatica de aquellos indicadores o hipétesis que, si bien pueden resultar razonables en
situaciones normales, pueden no serlo en circunstancias excepcionales no previstas en dicho marco.
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En este sentido, con relacion a la clasificacion y cobertura por riesgo de crédito, cabe recordar que:

3.

La existencia de importes vencidos con mas de treinta dias de antigiiedad es una presuncion refutable
para la clasificacion en la categoria de normal en vigilancia especial (NVE). Por tanto, no se
clasificaran automéaticamente como NVE aquellas operaciones que estén vencidas mas de 30 dias, si
no han experimentado un incremento significativo en su riesgo de crédito.

Para determinar si ha habido un incremento significativo del riesgo de crédito de las operaciones a
efectos de su clasificacion como NVE, debe tenerse en cuenta toda la vida de la operacion. Es decir,
se tiene que valorar si los posibles cambios que se consideren puntuales o transitorios en el
comportamiento de pago tienen un impacto significativo en el riesgo de crédito durante todo el plazo
de la operacion.

Unicamente se deben identificar como refinanciaciones o reestructuraciones aquellas modificaciones
de operaciones cuyo titular tenga, o sea previsible que tenga, dificultades financieras; en otro caso, se
trataria de renovaciones o renegociaciones. La existencia de dificultades de liquidez de prestatarios
con un buen comportamiento de pago no llevaria automaticamente a identificar como refinanciaciones
o reestructuraciones las modificaciones de las operaciones motivadas por la crisis del COVID-19 en
el momento de su concesion. Estas operaciones podrian mantenerse clasificadas como normales en la
medida en que no presenten dudas razonables sobre su reembolso y no haya habido un incremento
significativo de su riesgo de crédito.

La incorporacion del efecto de las previsiones sobre condiciones econémicas futuras en la estimacion
de las coberturas por riesgo de crédito debe hacerse sobre la base de informacién razonable y
fundamentada. Mientras no haya informacion disponible y fiable sobre el impacto del COVID-19, la
entidad deberia otorgar, en funcién del vencimiento de las operaciones, mas peso a proyecciones
establecidas en el largo plazo.

PRINCIPIOS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la preparacion de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoracion:

a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

a.

b.

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de patrimonio” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los
activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en variables, en ocasiones denominadas activos subyacentes (tales como los tipos de interés, los precios
de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones
crediticias y los indices sobre ellos) cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros
instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se
liquida, generalmente, en una fecha futura.
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Los “instrumentos financieros hibridos™ son contratos que incluyen, simultaneamente, un contrato
principal diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito,
que no es individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del
contrato hibrido varian de la misma manera que lo haria el derivado implicito considerado
aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean, simultaneamente,
un pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como, por ejemplo, las obligaciones
convertibles que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de capital de la entidad
emisora).

Las operaciones sefialadas a continuacién no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros:

- Las Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas .
- Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los
empleados (véase el apartado s de esta misma Nota).

ii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracion

Con caracter general, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes
categorias:

a.

Activos financieros a coste amortizado: Recoge instrumentos de deuda cuyas condiciones
contractuales den lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas que correspondan solamente a
pagos de principal e intereses, y que la entidad gestione con un modelo de negocio cuyo objetivo sea
mantenerlos para percibir estos flujos contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: Recogera los instrumentos
de deuda cuyas condiciones contractuales también respondan solamente a pagos de principal e
intereses, pero que la entidad gestione combinando el objetivo de cobrar los flujos con el de la venta
de los instrumentos. Ademas, se registraran en esta cartera aquellos instrumentos de patrimonio neto
que la entidad voluntariamente haya designado al inicio y de forma irrevocable en esta cartera. Los
cambios en el valor razonable de todos estos activos se registraran en el patrimonio neto (otro resultado
global)., Cuando se trate de inversiones en instrumentos de deuda, las variaciones de valor acumuladas
permaneceran en el patrimonio neto hasta que se produzca la baja del activo, lo que conllevara su
reclasificacion a la cuenta de pérdidas y ganancias; en cambio, cuando se trate de instrumentos de
patrimonio neto, tales variaciones acumuladas se reclasificaran directamente a reservas en el momento
de la baja del activo.

Activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados: Se deberan
clasificar en esta cartera tanto los activos financieros que no cumplan los requisitos para su
clasificacion en ninguna de las dos carteras anteriores como aquellos que la entidad mantenga para
negociar, incluidos los derivados distintos de los de cobertura.

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: Al igual que en la circular
anterior, se mantiene la posibilidad de voluntariamente designar al inicio y de forma irrevocable
cualquier activo financiero para su valoracion a valor razonable con cambios en resultados.

Derivados-contabilidad de coberturas: En esta cartera se registraran los derivados que se designen
como instrumentos de cobertura en una relacion de cobertura contable.
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f. Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas: en las cuentas individuales de las
entidades se mantiene la valoracion a coste de estos instrumentos de patrimonio neto.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados dentro de las diferentes categorias en las que se
clasifican a efectos de su gestion y salvo que se deban presentar como “activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta” o correspondan a “efectivo,
saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista”, “derivados - contabilidad de coberturas”,
“cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de
interés” o “inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas”, que se muestran de forma
independiente.

Los activos financieros se desglosan en funcion del tipo de instrumento, en los siguientes epigrafes del balance:

a. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista: incluira las monedas y
billetes propiedad de la entidad y los saldos a cobrar a la vista depositados en bancos centrales y
entidades de crédito. Las cantidades en efectivo en poder de otras entidades de crédito o empresas de
seguridad, a efectos de transporte o custodia, solo se incluiran en esta partida si los fondos depositados
proceden directamente de la entidad, constituyen deposito regular cerrado, en el que el efectivo objeto
del depdsito queda individualizado e indisponible para el depositario, y se cancela el depdsito el primer
dia habil siguiente a su constitucion.

b. Préstamos y anticipos: recogera los préstamos (es decir, todas las financiaciones realizadas por la
entidad, incluidas las instrumentadas como arrendamientos financieros, salvo que se trate de valores
representativos de deuda) y los anticipos y cuentas a cobrar distintos de préstamos (es decir, los activos
financieros no incluidos en otros conceptos, como los cheques a cargo de entidades de crédito, los
saldos pendientes de cobro de las entidades de contrapartida central y sistemas de liquidacion por
operaciones en bolsa y mercados organizados, las fianzas dadas en efectivo, los saldos pendientes de
cobro de camaras de compensacion, los dividendos a cobrar, los dividendos pasivos exigidos por la
entidad, los anticipos al personal y los saldos deudores por transacciones que no tengan su origen en
operaciones y servicios bancarios, como el cobro de alquileres y similares). Estas operaciones se
detallaran en funcidn del sector institucional al que pertenezca el deudor, en préstamos y anticipos a
«bancos centrales», «entidades de crédito» y «clientela».

c. Valores representativos de deuda: incluira las obligaciones y demas valores que creen o reconozcan
una deuda para su emisor, incluso los efectos negociables emitidos para su negociacion dentro de un
colectivo abierto de inversionistas, que devenguen una remuneracion consistente en un interés,
implicito o explicito, cuyo tipo, fijo o definido por referencia a otros, se establezca contractualmente,
o incorporen un derivado implicito con caracteristicas y riesgos econémicos distintos a los del contrato
principal, y se instrumenten en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

d. Derivados: recogeré el valor razonable con saldo favorable para la entidad de los derivados, segin se
definen en el apartado 5 de la norma 19, incluidos los derivados implicitos que se hayan segregado del
contrato principal conforme a lo sefialado en el apartado 15 de la norma 21, que no formen parte de
coberturas contables. Por tanto, en esta partida también se incluira el valor razonable de los derivados
que se utilizan en coberturas econdmicas que no han sido designadas como coberturas contables,
como, por ejemplo, los derivados que se contratan para cubrir el riesgo de otros derivados.

e. Derivados-contabilidad de coberturas: recogera el valor razonable con saldo favorable para la entidad
de los derivados, segun se definen en el apartado 5 de la norma 19, incluidos los derivados implicitos

que se hayan segregado del contrato principal, designados como instrumentos de cobertura en
coberturas contables.

VO
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Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas: esta partida, que en el balance
consolidado se denominara «inversiones en negocios conjuntos y asociadas».

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes categorias:

a.

d.

Pasivos financieros a coste amortizado, la entidad clasificara todos los pasivos financieros en la cartera
de pasivos financieros a coste amortizado, excepto que se clasifiquen en una de las siguientes
categorias.

Pasivos financieros mantenidos para negociar, incluira obligatoriamente todos los pasivos financieros
que cumplan alguna de las siguientes caracteristicas: o se han emitido con la intencion de readquirirlos
en un futuro préoximo, o son posiciones cortas de valores, o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo, o son instrumentos derivados que no cumplen la
definicién de contrato de garantia financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura.

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, se incluiran los pasivos
financieros que cumplan alguna de las siguientes caracteristicas: o han sido designados de forma
irrevocable en su reconocimiento inicial por la entidad, o han sido designados en su reconocimiento
inicial o con posterioridad por la entidad como partida cubierta para la gestion del riesgo de crédito
mediante el uso de un derivado de crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados

Derivados — contabilidad de coberturas.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados en las distintas categorias en las que se clasifican
a efectos de su gestion y valoracion (véase apartado iv anterior), salvo que se deban presentar como “pasivos
incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta” o

correspondan a “derivados - contabilidad de coberturas

bR 11

cambios del valor razonable de los elementos

cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés”, y “capital reembolsable a la vista” que se
muestran de forma independiente.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién del tipo de instrumento, en las siguientes partidas:

a.

Depositos: incluira los importes de los saldos reembolsables recibidos en efectivo por la entidad,
salvo los instrumentados como valores negociables, aunque sean pasivos subordinados. También
incluira las fianzas y consignaciones en efectivo recibidas cuyo importe se pueda invertir
libremente. Los depdsitos se detallaran, en funcion del sector institucional al que pertenezca el
acreedor, en depositos de «bancos centrales», «entidades de crédito» y «clientela».

Valores representativos de deuda emitidos: incluira el importe de las obligaciones y demas deudas
representadas por valores negociables (al portador o a la orden), como bonos de caja o tesoreria,
cédulas, obligaciones, pagarés e instrumentos similares, aunque sean pasivos subordinados. En esta
partida se incluird el componente que tenga la consideracion de pasivo financiero de los valores
emitidos que sean instrumentos financieros compuestos. Asimismo, en esta partida se incluira el
importe de los instrumentos financieros emitidos por la entidad que, teniendo la naturaleza juridica
de capital, no cumplen los requisitos para calificarse como patrimonio neto, como determinadas
acciones preferentes emitidas, salvo que cumplan los criterios para incluirse en la partida «capital
social reembolsable a la vista». ‘
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Derivados: recogeré el valor razonable con saldo desfavorable para la entidad de los derivados,
incluidos los derivados implicitos que se hayan segregado del contrato principal, que no formen
parte de coberturas contables. Por tanto, en esta partida también se incluira el valor razonable de los

derivados que se utilizan en coberturas econémicas que no han sido designadas como coberturas
contables.

Derivados-contabilidad de coberturas: incluira el valor razonable con saldo desfavorable para la
entidad de los derivados, incluidos los derivados implicitos que se hayan segregado del contrato
principal, designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

Capital social reembolsable a la vista: incluira el importe de los instrumentos financieros emitidos
por la entidad que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no cumplen los requisitos para
calificarse como patrimonio neto porque su reembolso se debe realizar a requerimiento del legitimo
tenedor del instrumento.

Posiciones cortas: incluira el importe de los pasivos financieros originados por la venta en firme de
valores recibidos en préstamos de recompra inversa, en préstamos de valores o en garantia con
derecho de venta.

Otros pasivos financieros: incluira todos los pasivos financieros que no tengan cabida en otros
conceptos, como los dividendos a pagar; los acreedores comerciales; los acreedores por operaciones
de “factoring”; las fianzas recibidas cuyo importe se tenga que invertir en activos concretos; los
saldos acreedores en camaras de compensacion, entidades de contrapartida central y sistemas de
liquidacién; las cuentas de recaudacion de Administraciones Publicas; los pasivos por
contraprestacion recibida pendiente de transferir a resultados por compromisos de préstamo y
contratos de garantia financiera concedidos, que no hayan sido designados inicialmente a valor
razonable con cambios en resultados; los pasivos por arrendamiento; los desembolsos exigidos a la
entidad por inversiones en instrumentos de patrimonio neto, y los intereses minoritarios.

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de
tipo de interés: incluira el saldo neto de las variaciones, positivas o negativas, en el valor razonable
del importe cubierto de pasivos financieros incluidos en coberturas contables del riesgo de tipo de
interés de carteras de instrumentos financieros atribuidas exclusivamente a dicho riesgo.

Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro: esta partida, que solo figuraré en el balance
consolidado, incluira el importe correspondiente a los contratos de seguro o reaseguro.

Provisiones: incluird el importe de los pasivos que estan claramente identificados en cuanto a su
naturaleza, pero resultan indeterminados en su importe o fecha de cancelacion.

Pasivos por impuestos: incluird el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, excepto las
provisiones por impuestos.

Otros pasivos: incluira el saldo de todas las cuentas de periodificacion de pasivo, excepto las
correspondientes a intereses, incluidas las correspondientes a los gastos acumulados de las
retribuciones a los empleados a corto plazo, de los planes de aportaciones definidas y de las
aportaciones por cese; ¢l fondo de la obra social; los pasivos por contrato de la norma 15; los pasivos
por contraprestacion recibida pendiente de transferir a resultados por otros compromisos concedidos
que no hayan sido designados inicialmente a valor razonable con cambios en resultados; las
operaciones en camino entre diferentes unidades de la entidad cuando no sea posible asignarlas, asi
como el importe de los restantes pasivos no registrados en otras partidas.
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Dentro de esta partida se incluira el detalle «de los cuales: fondo de la obra social»: esta partida,
que solo figurara en el balance de las cajas de ahorros y de las cooperativas de crédito, incluye el
importe de las dotaciones a la obra social realizadas por las cajas de ahorros y al fondo de educacion,
formacion y promocion cooperativo de las cooperativas de crédito, tanto las invertidas en activos
concretos como las pendientes de desembolso, los excedentes netos obtenidos por las actividades
realizadas por las obras y fondo, asi como los pasivos asumidos a su nombre

m. Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta: incluira el importe de los pasivos directamente asociados con los activos clasificados como
activos no corrientes mantenidos para la venta, incluidos los correspondientes a operaciones
interrumpidas que estén registrados en el pasivo de la entidad a la fecha del balance.

b) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros se registraran por su valor
razonable. Para los instrumentos financieros que no se registren a valor razonable con cambios en resultados,
el importe del valor razonable se ajustara afiadiendo o deduciendo los costes de transaccion directamente
atribuibles a su adquisiciéon o emision. En el caso de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, los costes de transaccion directamente atribuibles se reconoceran inmediatamente en la cuentas
de pérdidas y ganancias.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua, y
debidamente informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y
habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €1 en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado™).

Tras su reconocimiento inicial, la entidad valorara un activo financiero a coste amortizado, a valor razonable
con cambios en otro resultado global, a valor razonable con cambios en resultados o al coste. Mientras que en
el caso de los pasivos financieros tras el reconocimiento inicial se valoraran a coste amortizado o a valor
razonable con cambios en resultados

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros, se incluirdn a efectos de su valoracion en alguna de las carteras definidas
anteriormente, tomando en consideracion el modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos
financieros, y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Por modelo
de negocio se debe entender la forma en que la entidad gestiona sus activos financieros para generar flujos de
efectivo.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, se incluiran a efectos de su valoracion en alguna de las carteras anteriormente
definidas.

iii. Técnicas de valoracion
Los Administradores de la Entidad consideran que los activos y pasivos financieros registrados en el balance,
asi como los resultados generados por estos instrumentos financieros son razonables y reflejan su valor de

mercado.

A continuacion, se presenta un desglose de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 en
funcion del método de valoracion empleado (expresado en miles de euros):
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31.12.2020

Cambio en el valor
razonable para el

Cambio acumulado enel valor

JERARQUIA DEL VALOR RAZONABLE periodo razonable antes de impuestos
Modelos de Modelos de
Cotizaciones valoracidn valoracién no
publicadas en |basados en datos| basados en datos
mercados de mercado de mercado
activos  (Nivel| observables observables (Nivel
1) (Nivel 2) 3) Nivel 2 | Nivel3 | Nivell Nivel2 | Nivel3
ACTIVO
Activos financieros mantenidos para negociar 4
Derivados 4
Instrumentos de patrimonio
" | Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados 131 (209)
Valores representativos de deuda 8)
Préstamos y anticipos 131 (201)
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 5.756
Préstamos y anticipos 5.756
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 172.757 5 1310 9.531 5 925
Instrumentos de patrimonio 21.383 5 5.309 (100) 5 925
Valores representativos de deuda 151.374 2.001 9.631
Derivados - contabilidad de coberturas 6
PASIVO
Pasivos financieros mantenidos para negociar 4
Derivados 4
Derivados - contabilidad de coberturas 8.116 2 8.116
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31.12.2019

Cambio en el valor

razonable para e Cambio acumulado en el valor
JERARQUIA DEL VALOR RAZONABLE periodo razonable antes de impuestos
Modelos de
valoracion basados
Cotizaciones en datos de Modelos de valoracidn
publicadas en mercado no basados en datos
mercados activos { observables (Nivel de mercado
(Nivel 1) 2) observables (Nivel3) | Nivel 2 Nivel 3 Nivel | Nivel 2 Nivel 3
ACTIVO
Activos fimancieros mantenidos para negociar - - - (1) - -
Derivados - - - )] - -
Instrumentos de patrimonio - - - - - - - -
Activos fmancieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados - 184 - (60) 9) - (137) ®)
Valores representativos de deuda - - - 9) - - 8)
Préstamos y anticipos - 184 - (60) - - (137) -
Activos fnancieros designados a valor razonable con cambios en resultados - 7.303 - 31 - - (85) -
Préstamos y anticipos - 7.303 - 3 - - (85) -
Activos fmaticieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 139.087 55.614 - - - 7.470 1.199 -
[nstrumentos de patrimonio 22.560 5.136 - - - (25) 836 -
Valores representativos de deuda 116.527 50.478 - - - 7.495 363 -
Derivados - contabilidad de coberturas - 4 - - - - 4 -
PASIVO
Pasivos fmancieros mantenidos para negociar - - - 1 -
Derivados - - - 1 -
Derivados - contabilidad de coberturas - 5.825 - (8) (83) - 5.825 -
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En los ejercicios 2020 y 2019 no se han producido transferencias entre el nivel 1, 2 y 3 de los activos y pasivos
que se miden a valor razonable

Las hipétesis de valoracion utilizadas son las diferentes curvas forward en funcion de las caracteristicas de la
operacion, asi como las hip6tesis de duracion modificada de los pasivos vista. En el caso de determinados
instrumentos de capital no cotizados se estan valorando al valor teérico contable.

iv. Registro de resultados

El registro de ingresos y gastos se realizara segun la cartera contable donde estén clasificados los instrumentos
financieros.

a. Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se reconoceran con los
siguientes criterios: a) Los intereses devengados se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion, excepto en el riesgo
dudoso, que se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo al coste amortizado ajustado por
cualquier correccion de valor por deterioro del activo financiero. b) Los restantes cambios de valor se
reconoceran como ingreso o gasto cuando el instrumento financiero cause baja del balance y, en el
caso de los activos financieros, cuando se produzcan pérdidas por deterioro de valor o ganancias por
su posterior recuperacion. En la determinacion de los resultados por enajenacion, el coste amortizado
sera el identificado especificamente para el activo financiero concreto, a menos que se trate de un
grupo de activos financieros idénticos, en cuyo caso sera el coste medio ponderado.

b. Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconoceran de acuerdo a los siguientes criterios: a) Los cambios de valor razonable se registraran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean
derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se registrara
como intereses o como dividendos segun su naturaleza, y el resto, que se registrara como resultados
de operaciones financieras en la partida que corresponda. b) Los intereses devengados
correspondientes a los instrumentos de deuda se calcularan aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global se
reconoceran de acuerdo con los siguientes criterios: a) Los intereses devengados o, cuando corresponda, los
dividendos devengados se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias. b) Las diferencias de cambio se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y en otro
resultado global, cuando se trate de activos financieros no monetarios. ¢) Para ¢l caso de los instrumentos de
deuda, las pérdidas por deterioro de valor o las ganancias por su posterior recuperacion, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias. d) Los restantes cambios de valor se reconoceran en otro resultado global.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global se dé de baja del
balance, la pérdida o ganancia acumulada en el patrimonio neto se reclasificard pasando al resultado del
periodo. En cambio, cuando un instrumento de patrimonio neto a valor razonable con cambios en otro resultado
global se dé de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia registrada en otro resultado global
acumulado no se reclasificara a la cuenta de pérdidas y ganancias, sino a una partida de reservas.
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v. Operaciones de cobertura

La Entidad utiliza los derivados financieros, bien con el proposito de negociar con clientes que solicitan estos
instrumentos para gestionar sus propios riesgos de mercado, de crédito y de sus operaciones financieras
estructuradas, bien para la gestion de riesgos de las posiciones propias de la Entidad y de sus activos y pasivos
(“derivados de cobertura”), bien con el objetivo de beneficiarse de las alteraciones que experimenten estos
derivados en su valor.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo:

a.  De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeta la posicion o saldo a cubrir
(“cobertura de valor razonable™);

b  De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos
financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables que se prevea llevar
a cabo (“cobertura de flujos de efectivo”);

¢ Lainversion neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en negocios
en el extranjero™).

2. Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo
previsto de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura, se espera que, en condiciones normales,
¢sta actie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b.  Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida
del elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

La Entidad mide la eficacia prospectiva y retrospectiva de sus coberturas de valor razonable,
calculando retrospectivamente una ratio entre la variacion de la valoracién del elemento
cubierto, durante el periodo de medicion y la variacion de la valoracién, durante el mismo
periodo, del instrumento de cobertura; para que la cobertura se considere eficaz, dicha ratio
debe situarse dentro del rango del 80-125 por ciento. Para el calculo de la eficacia prospectiva,
se compara la sensibilidad (ante movimientos de la curva de tipos de interés) del elemento
cubierto con la sensibilidad del elemento de cobertura; para que la cobertura sea considerada
eficaz, dicha comparacion debe mostrar que ambas sensibilidades se compensan.

3. Tener documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero se efectud,
especificamente, para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que
se pensaba conseguir y medir dicha cobertura eficaz; siempre que esta forma sea coherente con la
gestion de los riesgos propios que lleva a cabo la Entidad.

Las diferencias de valoracién de las coberturas contables (de valor razonable) producidas tanto en los

elementos de cobertura como en los elementos cubiertos (en lo que refiere al tipo de riesgo cubierto), se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando la cobertura de valor razonable es discontinuada, los ajustes relativos al elemento cubierto previamente
registrados en la cuenta “Ajustes por valoracion” se imputan a resultados utilizando el método del tipo de
interés efectivo recalculado en la fecha que deja de estar cubierto, debiendo estar completamente amortizado
a su vencimiento.

Todo derivado financiero que no retina las condiciones que permiten considerarlo como de cobertura se trata,
a efectos contables, como un derivado de negociacion.

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silosriesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales,
de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas
de activos financieros con una opcioén de compra adquirida o de ventas emitidas profundamente fuera
de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares
-, el activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociendo separadamente cualquier
derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos y otros casos analogos -, el activo financiero transferido no se
da de baja del balance y se continta valorando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente:

a. Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que
se valora posteriormente a su coste amortizado, salvo que cumpla los requisitos para
clasificarse como “pasivo financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”,

b. Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos
del nuevo pasivo financiero.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcidén de compra adquirida o de ventas
emitidas que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones en las que el
cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

a. Silaentidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja
del balance y se reconoce separadamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

FE
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b. Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continua
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor
que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero
transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por
su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos,
bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

d) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el balance por su
importe neto, s6lo cuando la Entidad tiene tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea

e) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

- En el caso de instrumentos de deuda (préstamos y anticipos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- Otras exposiciones que comportan riesgo de crédito: compromisos de préstamos concedidos, garantias
financieras concedidas y otros compromisos concedidos.

- En el caso de instrumentos de patrimonio, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, las pérdidas por deterioro del periodo en los instrumentos de deuda se reconoceran
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda
a coste amortizado se reconoceran contra una cuenta correctora que reduzca el importe en libros del activo,
mientras que las de aquellos a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconoceran contra
«otro resultado global acumuladoy. Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro
previamente reconocidas, se registraran inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo.

Para el registro de la cobertura por pérdidas por deterioro se reconoceran las pérdidas crediticias esperadas de
las operaciones, considerandose las siguientes definiciones:

a. Pérdidas crediticias: corresponden a la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales
que se deben a la entidad de acuerdo con el contrato del activo financiero y todos los flujos de
efectivo que esta espera recibir (es decir, la totalidad de la insuficiencia de flujos de efectivo),
descontada al tipo de interés efectivo original o, para los activos financieros comprados u originados
con deterioro crediticio, al tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia.
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b. Pérdidas crediticias esperadas: seran la media ponderada de las pérdidas crediticias, utilizando como
ponderaciones los riesgos respectivos de que ocurran eventos de incumplimiento. Se tendra en
cuenta la siguiente distincion:

1. Pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacién: son las pérdidas crediticias esperadas
resultantes de todos los posibles eventos de incumplimiento durante toda la vida esperada de
la operacion.

ii. Pérdidas crediticias esperadas en doce meses: son la parte de las pérdidas crediticias esperadas
durante la vida de la operacion que corresponde a las pérdidas crediticias esperadas resultantes
de los eventos de incumplimiento que pueden producirse en la operacion en los doce meses
siguientes a la fecha de referencia.

El importe de las coberturas por pérdidas por deterioro se calculara en funcién de si se ha producido o no
un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de la operacion, y de si se
ha producido o no un evento de incumplimiento. De este modo, la cobertura por pérdidas por deterioro de
las operaciones sera igual a:

a. Las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra un evento de
incumplimiento en la operacion no haya aumentado de forma significativa desde su reconocimiento
inicial.

b. Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion, si el riesgo de que ocurra un evento
de incumplimiento en la operaciéon ha aumentado de forma significativa desde su reconocimiento
inicial.

c. Las pérdidas crediticias esperadas, cuando se ha producido un evento de incumplimiento en la
operacion.

Las exposiciones crediticias se clasificaran, en funcion del riesgo de crédito, en alguna de las categorias
recogidas a continuacion:

a. Riesgo normal. Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial. La cobertura por deterioro sera igual a las
pérdidas crediticias esperadas en doce meses. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el
tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

b. Riesgo normal en vigilancia especial. Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero no presentan un
evento de incumplimiento. La cobertura por deterioro sera igual a las pérdidas crediticias esperadas
en la vida de la operacion. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

c. Riesgo dudoso. Comprende aquellas operaciones con deterioro crediticio, esto es, que presentan un
evento de incumplimiento. La cobertura sera igual a las pérdidas crediticias esperadas. Los ingresos
por intereses se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo al coste amortizado (esto es, ajustado
por cualquier correccion de valor por deterioro) del activo financiero.

d. Riesgo fallido. En esta categoria se incluiran las operaciones para las que no se tengan expectativas

razonables de recuperacion. La clasificacion en esta categoria llevara aparejados el reconocimiento
en resultados de pérdidas por el importe en libros de la operacion y su baja total del activo.
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Para determinar las pérdidas por deterioro, la Entidad evalia las posibles pérdidas como sigue:

o Individualmente, para todos los activos significativos clasificados como dudosos por razon de
su morosidad, incluidas aquellas que la Entidad considera significativas, para los activos
clasificados como dudosos por razones distintas de la morosidad que no se encuentren
clasificados como tal por factores automaticos, los activos clasificados como sin riesgo
apreciable y para aquellos que, no siendo significativos, no se incluyen en grupos homogéneos
de caracteristicas similares.

o +Colectivamente: Para todos los activos que no han sido considerados como significativos por
la Entidad y que se encuentran en una de las siguientes categorias: activos clasificados como
normales; activos clasificados como normales en vigilancia especial que no se han
considerado como significativas; activos clasificados como dudosos por razén de la
morosidad; activos clasificados como dudosos por razones distintas de la morosidad (que no
se encuentren en la categoria de sin riesgo apreciable) considerando exclusivamente factores
automaticos de clasificacion.

Dado que la Entidad no cuenta con una metodologia interna para la estimacion colectiva de las coberturas ha
utilizado, al menos, los pardmetros establecidos por el Banco de Espaila sobre la base de su experiencia y de
la informacion que tiene del sector, que son modificados periédicamente de acuerdo con la evolucion de las
condiciones del sector y del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante la aplicacion de unos
porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en resultados, a los
préstamos y anticipos y a los riesgos contingentes, variando dichos porcentajes en funcién de la clasificacion
de los instrumentos entre riesgo normal y riesgo normal en vigilancia especial y de acuerdo al segmento de
riesgo de crédito al que pertenezcan.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados, asi como para aquellos para los que se
han calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior
a 90 dias.

f) Adquisicién (cesion) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no opcional a un precio
determinado (“repos”) se registran en el balance como una financiacion concedida (recibida) en funcion de la
naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes “Depésitos en entidades de crédito” o
“Crédito a la clientela” (“Depositos de entidades de crédito” o “Depositos de la clientela”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida del
contrato.
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g) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta

El capitulo “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta” del balance recoge el valor en libros de partidas individuales o integradas en un conjunto (“grupo
de disposicion”) o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en
interrupcion”) cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se
encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren estas cuentas anuales.
Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas (que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera) previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion. Concretamente,
los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Entidad para la satisfaccion, total o parcial, de
las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se consideran “Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”, salvo que la Entidad haya
decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta se valoran, generalmente, por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en libros calculado en la fecha de su asignacion a esta categoria. Los activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta no se amortizan mientras
permanecen en esta categoria.

Las ganancias y pérdidas de los activos y pasivos clasificados como en venta generadas en su enajenacion, asi
como las pérdidas por deterioro y, cuando proceda, su recuperacion, se reconocen en la partida “Ganancias
(pérdidas) de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta no clasificados como operaciones interrumpidas”. Los restantes ingresos y gastos
correspondientes a dichos activos y pasivos se clasificaran en las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
que corresponda seglin su naturaleza. El valor razonable de los mismos no difiere significativamente del
importe por el que figuran registrados.

h) Activos intangibles

La Entidad clasifica como otros activos intangibles aquellos activos no monetarios de los cuales se estima
probable la percepcion de beneficios econdémicos y cuyo coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su coste menos
la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Los afios de vida util, y los
porcentajes de amortizacion utilizados en los activos intangibles son los siguientes:

Afios de Vida
Util
Aplicaciones Informaticas 3
Patentes, licencias y marcas 3

La nueva redaccion del articulo 39.4 del Codigo de Comercio, introducida por la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, considera que todos los activos intangibles tienen vida util definida y, por tanto, pasan
a ser amortizables. La vida itil de los activos intangibles no podra exceder del periodo durante el cual la entidad
tiene derecho al uso del activo; si el derecho de uso es por un periodo limitado que puede ser renovado, la vida
util incluira el periodo de renovacion solo cuando exista evidencia de que la renovacion se realizara sin un
coste significativo. Cuando la vida util de los activos intangibles no pueda estimarse de manera fiable, se
amortizaran en un plazo de diez afios.
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Los activos intangibles son clasificados por la Entidad como de vida 1til definida (se amortizan a lo largo de
la vida 1til del activo.

La Entidad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro
de activos — Otros activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase el apartado h de esta Nota).

i) Activos tangibles

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica y otras
instalaciones propiedad de la Entidad o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero. Los activos se
clasifican en funcion de su destino en:

i Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su correspondiente amortizaciéon acumulada, y, si
procede, las pérdidas por deterioro que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiendo que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes
(determinados en funcion de los afios de vida til estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afios de Vida
Util
Edificios de uso propio 33a50
Mobiliario 7a10
Instalaciones 4als
Equipos de informatica 4

Con ocasion de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos
de su activo material exceda de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion
en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en €l caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Entidad
registra la reversion de la pérdida por deterioro registrada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los
cargos futuros en concepto de amortizaciéon. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, con la finalidad de detectar cambios significativos en la misma que, de
producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida ftil.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

j) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance recoge, a coste de adquisicion, el valor neto de los terrenos,
edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado. El valor razonable de los mismos no difiere significativamente del importe
por el que figuran registrados.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para
su amortizacion y para la estimacion de sus respectivas vidas ftiles asi como para el registro de sus pérdidas
por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.

k) Operaciones de arrendamiento

1. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que se transfieren, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando la Entidad actia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los importes que
reciba del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de
compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros,
por lo que se incluye en el capitulo “Préstamos y partidas a cobrar” del balance.

Cuando la Entidad actia como arrendatario, presenta el coste de los activos arrendados en el balance, segiin la
naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultineamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor
entre el valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al
arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra). Estos activos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se mantenga constante
durante la vida de los contratos.

il. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Entidad actia como arrendador, presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el
capitulo “Activo material” del balance (véase Nota 13). Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas
establecidas para los activos materiales similares de uso propio. Los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.
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Cuando la Entidad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento, incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En aquellas operaciones en que se vende un activo propiedad del Grupo a un tercero y simultineamente se
procede a su arrendamiento, se analizan las condiciones del contrato de arrendamiento para determinar si debe
ser considerado como arrendamiento financiero u operativo. Si se determina que se trata de un arrendamiento
financiero, no se reconoce el beneficio producido por la venta, sino que éste es diferido en el tiempo y se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del plazo del arrendamiento. Si, por el contrario, el
arrendamiento es operativo y el precio de venta es el valor razonable del inmueble, el resultado generado en la
venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

1) Activos por impuestos

El capitulo “Activos por impuestos” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferenciando entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos doce meses) y
“Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

m) Otros activos y otros pasivos

El capitulo “Otros activos” del balance incluye el importe de los activos no registrados en otras partidas, que
hacen referencia, basicamente, a:

- Cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a intereses devengados, que se incluyen en
los epigrafes en que estan registrados los instrumentos financieros que los generan.

- Resto: Incluye el importe de las fianzas constituidas, fundamentalmente como consecuencia de la
operativa en mercados organizados, asi como el importe de los restantes activos no incluidos en otras
partidas.

El capitulo “Otros pasivos” incluye las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidos
en otras categorias, asi como las cuentas de periodificacion.

n) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales de la Entidad, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, la Entidad espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles de la Entidad surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Entidad. Incluye las obligaciones actuales de la Entidad cuya cancelacion no es probable que
origine una disminucion de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la

probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria.
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Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacioén disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable) se
utilizan para atender las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediendo
a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las provisiones se clasifican en funcion de las obligaciones cubiertas en:

- Fondos para pensiones y obligaciones similares: Incluye el importe de todas las provisiones constituidas
para la cobertura de las retribuciones post-empleo, incluidos los compromisos asumidos con el personal
prejubilado y obligaciones similares.

- Provisiones para riesgos y compromisos contingentes y otras provisiones: Incluye el importe de las
provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos como aquellas
operaciones en las que la Entidad garantice obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia
de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos
como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros asi
como el importe de las restantes provisiones constituidas por la Entidad.

0) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Entidad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Los ingresos por intereses comprenden los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos con
rendimiento, implicito o explicito, con independencia de que se valoren por su valor razonable, asi como las
rectificaciones de productos como consecuencia de coberturas contables o coberturas econémicas. Los
intereses se registraran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas
en origen.

Los gastos por intereses, registra los intereses devengados en el ejercicio por todos los pasivos con rendimiento,
implicito o explicito, incluidos los procedentes de remuneraciones en especie, con independencia de que se
valoren por su valor razonable, asi como las rectificaciones de coste como consecuencia de coberturas
contables o econdmicas y el coste por intereses imputable a los fondos de pensiones constituidos.

Con caricter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho
a percibirlos por la Entidad.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
se reconocen en €l momento de su cobro.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan en el tiempo, se difieren durante
la vida de tales transacciones o servicios.
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- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, cuando se realiza el
acto singular que los origina.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iv. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos

p) Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectiie pagos para reembolsar al
acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumple su obligacion de pago de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su
forma juridica (fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito).

La Entidad, al emitir estas garantias financieras, salvo que se trate de contratos emitidos por entidades
aseguradoras, las reconoce en el pasivo por su valor razonable que, en el inicio, serd la prima recibida mas, en
su caso, el valor actual de los flujos de efectivo a recibir (comisiones), utilizando un tipo de interés similar al
de activos financieros concedidos por la Entidad con similar plazo y riesgo, registrando, simultaneamente
como un crédito en el activo, el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir, utilizando
el tipo de interés indicado anteriormente.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

En los supuestos en que sea preciso constituir una provision para estas garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo, que se encuentran registradas en el epigrafe “Resto de pasivos” del balance, se
reclasifican al epigrafe “Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”.

q) Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Retribuciones g corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
recibidos, registrandose, con caricter general, como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de
periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Caja tiene el compromiso de complementar las prestaciones
de viudedad y orfandad de la Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los beneficiarios de los
empleados en activo causantes de las mismas. Por otro lado, y de acuerdo con la normativa laboral aplicable,
la Caja debe satisfacer a sus trabajadores con una antigledad igual o superior a veinte afios, un premio por
dedicacion en el momento de su jubilacion.
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La Caja tiene externalizados los compromisos por pensiones de viudedad y orfandad, por premios a la
dedicacion, y por las obligaciones asumidas por contrato de alta direccion y otros contratos suscritos con
determinados empleados, mediante la suscripcion de contratos de seguros con Rural Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros, de acuerdo con el Real Decreto 1.588/1999, de 15 de octubre, por los que se ha satisfecho a la
entidad aseguradora las primas Ginicas y anuales necesarias segin el estudio actuarial realizado.

La Caja clasifica sus compromisos como de prestacion definida, por los que la Caja se compromete a pagar
una cantidad cuando se produce la contingencia en funcion de variables tales como la edad, afios de servicio y
salario.

La Caja calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de prestacion definida a la
fecha de los estados financieros después de deducir cualquier pérdida y ganancia actuarial, el coste de los
servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan, tal y como establece la
normativa vigente. La cifra asi obtenida se registra como una provision para fondos de pensiones de prestacion
definida en el caso de pérdida o en otros activos en caso de ganancia.

La Caja considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.
- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los empleados.

- No se pueden retornar a la Caja salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos con los empleados o
para satisfacer a la Caja de prestaciones satisfechas previamente por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Caja.

El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del rendimiento
esperado de cualquier activo del plan, de las pérdidas y ganancias actuariales, del coste de los servicios pasados
y del efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacion del plan son reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio por la Caja.

Los compromisos de aportacion definida se contabilizan, con caracter general, por el importe de la contribucion
realizada por la Caja durante el ejercicio a cambio de los servicios prestados por los empleados durante el
mismo como un gasto del ejercicio. En el ejercicio 2020, el gasto contabilizado por las aportaciones al fondo
de pensiones externo, por la parte correspondiente a los compromisos de aportacion definida, ha ascendido a
8 (6 miles de euros en el ejercicio 2019), los cuales se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de
Administracién- Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase nota 31).

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por pensiones y obligaciones similares y como
un gasto de personal inicamente cuando la Entidad esta comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a
pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria por
parte de los empleados. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian dichos compromisos por lo que no se
ha registrado provision alguna por este concepto.
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r) Gastos e ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas

Los gastos e ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas del ejercicio viene
determinado por el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las
variaciones producidas en dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporales, las deducciones y otras
ventajas fiscales y las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
éste.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias, que son aquéllas derivadas
de la diferente valoracion, contable y fiscal, atribuida a los activos, pasivos y determinados instrumentos de
patrimonio propio de la empresa, en la medida en que tengan incidencia en la carga fiscal futura.

Las diferencias temporarias se clasifican en: imponibles, que son aquellas que daran lugar a mayores
cantidades a pagar o menores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros; y deducibles, que son
aquellas que daran lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver por impuestos en
gjercicios futuros.

Solo se reconocen activos por impuesto diferido (diferencias temporarias deducibles; derecho a compensar en
ejercicios fiscales futuros las pérdidas fiscales; deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas) en la medida
en que resulte probable que la Entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

Los pasivos por impuestos diferidos siempre se registran contablemente salvo que se reconozca un fondo de
comercio o se pongan de manifiesto en la contabilizacion de inversiones en entidades dependientes, asociadas,
o participaciones en negocios conjuntos, si la entidad inversora es capaz de controlar el momento de la
reversion de la diferencia temporaria y, ademds, sea probable que no revierta en un futuro. No obstante lo
anterior, los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen cuando se registre inicialmente un
elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del reconocimiento no
haya afectado al resultado contable ni fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) y aquellos que no haya reconocido anteriormente, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
en cuyo caso se efectiian las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis
realizados (véase Nota 17) o bien con €l objeto de registrar cualquier activo de esta naturaleza no reconocido
anteriormente, siempre que resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia
suficiente que permitan su aplicacion.

s) Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que.producen cambios en el tamafio y composicion del

patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como "efectivo y equivalentes
de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De
esta manera, la Entidad considera efectivo o equivalentes de efectivo los saldos registrados en el epigrafe "Caja
y depositos en Bancos Centrales" del balance, asi como los saldos “a la vista” registrados en el epigrafe
“Depositos en entidades de crédito”.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucion del beneficio neto del ejercicio 2020 que el Consejo Rector propondra a la Asamblea General
para su aprobacion, asi como la distribucion del beneficio neto del ejercicio 2019 aprobada por la Asamblea
General celebrada el 26 de junio del 2020 son las siguientes:

Miles de euros
Concepto 2020 2019
Sumas disponibles
Beneficio del ejercicio antes de impuestos y dotacién a Fondo de obras sociales 2.255 2.730
Impuesto sobre Sociedades 361) (426)
Dotacién al Fondo de Educacién y Promocion (284) (346
Excedente objeto de distribucidn 1.610 1.958
Miles de euros
Concepto 2020 2019
Distribucién del excedente
Dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio 1.510 1.808
Retorno Cooperativo 100 150
Total 1.610 1.958

La distribucion de los resultados del ejercicio se ha determinado, segin los Estatutos de la Caja, adaptados a
la normativa en vigor, y recogera por un lado unas dotaciones minimas a la reserva obligatoria del 60% del
excedente disponible del ejercicio, asi como la parte a distribuir en concepto de Fondo de Formaciéon y
Promocion Cooperativa, que segin lo dispuesto en dichos estatutos sociales queda establecido en el 15%.
Dicho porcentaje, en aplicacion de la actual normativa contable, es aplicado sobre el resultado antes de
impuestos del ejercicio 2020, una vez ha sido descontado el impuesto sobre beneficios y se registra con cargo
al epigrafe “Otros gastos de explotacion” — De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Segun se establece en los estatutos de la Caja, para determinar el retorno que pueda corresponder a los socios
se tomaran en consideracion las distintas operaciones de pasivo que cada uno de ellos hubiere realizado, bajo
las distintas modalidades de cuentas aperturadas o depdsitos constituidos en la Entidad.

La Asamblea General concretara la aplicacion del indicado criterio a fin de proceder a la cuantificacion e

individualizacion del importe que pueda corresponder a cada socio, los que para ser acreedores al mismo
deberan ostentar dicha condicion en el momento en el que se adopte el correspondiente acuerdo.
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5. GESTION DEL RIESGO
a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en forma
de créditos, préstamos, depositos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la no recuperacion de los
principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos
en los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus
obligaciones frente a terceros, lo que exige a la Entidad a asumirlos como propios en virtud del compromiso
contraido.

El riesgo de crédito es el riesgo mas significativo al que se expone la Entidad como consecuencia del desarrollo
de su actividad bancaria, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente los importes que debe.

En este sentido la gestion del riesgo de crédito en la Entidad se encuentra definida y estructurada desde criterios
de objetividad y profesionalidad, y todo ello enmarcado en objetivos de méaxima agilidad en la decision final
al cliente,

La gestion del riesgo de crédito en la Entidad es un proceso integral y homogéneo que abarca desde que nuestro
cliente nos solicita financiacion a través de nuestra red de oficinas hasta que retorna la totalidad de los fondos
prestados. Ademas, se tienen establecidos los distintos criterios basicos de admision del riesgo de crédito en
la Entidad y documentacién minima obligatoria necesaria para el cumplimiento de la normativa vigente en
cada momento, siempre referenciados a aspectos fundamentales de liquidez, seguridad, rentabilidad y negocio
colateral.

Para la correcta gestion del riesgo de crédito, la Caja tiene establecidos unos procedimientos cuyos principales
elementos se describen a continuacion:

Analisis del Riesgo de Crédito:

En la Entidad el proceso de evaluacién de la calidad crediticia de las contrapartidas y el de asignacion de
limites esta estrechamente ligado. Asi la Caja asigna una calificacion interna a las distintas contrapartidas con
las que se desea trabajar. Esta calificacion interna contribuye al establecimiento del importe maximo de riesgo
a asumir con cada contraparte. También constituye la base para la admisién y seguimiento del riesgo.

La calificacion es el resultado del analisis de diversos factores cuantitativos y cualitativos, que son valorados
de forma independiente y reciben una ponderacion especifica para el célculo de la calificacion final. El
resultado es una valoracidon independiente de.los analistas de la Caja que aglutina la percepcion de la calidad
crediticia de las entidades con las que se quiere operar. ‘

Seguimiento y Control del Riesgo de Crédito

El desarrollo, Instrumentacion y ejecucion de las politicas crediticias es responsabilidad del Departamento de
Inversion Crediticia, donde también se enmarcan las funciones de admision y seguimiento, que depende
directamente de la direccion General. Esta area es responsable de poner en practica las politicas, métodos y
procedimientos de control del riesgo de crédito aprobadas por el Consejo Rector. También realiza las labores
de control del riesgo de contraparte, estableciendo, entre otros, los parametros de calidad crediticia a asignar a
las operaciones realizadas por la Caja, asi como las necesidades de cobertura del riesgo de crédito, en
concordancia con las politicas internas y con la normativa aplicable al mismo. Asimismo, esta area es
responsable de la aplicacion de los limites de concentracion de riesgos aprobados por el Consejo Rector.
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Estructura de limites de riesgos

La Caja dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de crédito por
contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. La Caja establece los limites a la
concentracion de riesgos tomando en consideracion factores como las actividades a las que se dedican las
contrapartes, su localizacion geografica, asi como otras caracteristicas econdmicas comunes a los mismos.

Metodologia de medicion del riesgo de crédito

La Caja clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcion de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presente la operacion.

Riesgo de concentracion:

El riesgo de concentracion, dentro del ambito del riesgo de crédito, constituye un elemento esencial de gestion.
Se efectia un seguimiento continuo del grado de concentracion del riesgo de crédito bajo diferentes
clasificaciones relevantes: paises, ratings, sectores, grupos econdmicos, garantias, etc.

Para la gestion del riesgo de concentracion, la Caja aplica unos criterios prudentes, de manera que permite
gestionar los limites disponibles con suficiente holgura respecto de los limites legales de concentracion
establecidos.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Caja tenia calificados como grandes riesgos ocho y seis grupos por un
importe de 56.578 miles de euros y 42.693 miles de euros, respectivamente (después de las deducciones
previstas en la normativa).

Para una adecuada lectura de lo indicado en el parrafo anterior, mencionar que, si de los grandes riesgos
desglosados anteriormente se descontaran los que son riesgos con entidades de crédito y por deuda publica, al
31 de diciembre de 2020 y 2019, no existiria ninglin gran riesgo.

La Caja realiza un seguimiento periddico de sus grandes riesgos, cumpliendo con la normativa vigente.

La gestion del riesgo de crédito engloba las distintas etapas de la vida del crédito y los distintos segmentos de
clientes. El riesgo es gestionado desde la fase de admision continuando por la de seguimiento y terminando en
la de recuperacion. Para ello la Caja cuenta con el respaldo de herramientas de apoyo propias que permiten la
gestion y el seguimiento y determinan las actuaciones que deben realizarse para la adecuada gestion de este
riesgo.

\
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2020 y 2019 :

Miles de Euros

Concepto 2020 2019
Activos financieros mantenidos para negociar 4 5
Derivados 4 5
Instrumentos de patrimonio - -
Activos financieros no destinados a negociacion valorados

obligatoriamente a valor razonable con cambio en resultados 132 184
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos 132 184
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resu 5.756 7.303
Préstamos y anticipos 5.756 7.303
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado g 180.071 194.701
Valores representativos de deuda 153.374 167.005
Instrumentos de patrimonio 26.697 27.696
Activos financieros a coste amortizado r 108.232 70.544
Valores representativos de deuda 67.526 29.314
Préstamos y anticipos 40.706 41.230
Derivados y contabilidad de coberturas 6 4
Total ins trumentos de deuda 294.201 272.741
Compromisos de préstamo concedidos 10.068 7.076
Garantias financieras concedidas 3.824 3.026
Otros compromisos concedidos 1.342 1.222
Total exposicién 309.435 284.065
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La distribucion del riesgo de crédito por instrumentos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Instrumentos de deuda
31 de diciembre del 2020 Importe bruto (miles de euros)
Normales sin { Normales en | Exposiciones Total
. . . con
viglancia vighancia incumplimientos/
Concepto especial especial dudosas
Saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la 23.290 - - 23.290
Valores representativos de deuda 67.662 - - 67.662
Administraciones Publicas 26.409 - - 26.409
Entidades de crédito 17.731 - - 17.731
Otras sociedades fmancieras 10.981 - - 10.981
Sociedades no fiancieras 12.541 - - 12.541
Préstamos y anticipos 37.907 4.096 748 42,751
Admunistraciones Piblicas 3.050 - - 3.050
Entidades de crédito 3.399 - - 3.399
Otras sociedades fmancieras 456 - - 456
Sociedades no financieras 10.027 3.314 329 13.670
De los cuales: Pymes 6.849 2.098 313 9.260
De los cuales: garantizados por inmuebles comerciales 1.381 1.881 313 3.575
Hogares 20.975 782 419 22.176
De los cuales: garantizados por inmuebles residenciales 14.011 642 335 14.988
De los cuales: crédito al consumo 1.531 40 1 1.572
ISFLSH 274 - - 274
Empresarios individuales (actividad empresarial) 1.240 62 - 1.302
Hogares, excluidas ISFLSH (actividad no empresarial) 19.461 720 419 20.600
INSTRUMENTOS DE DEUDA AL COSTE AMORTIZADO 128.859 4.096 748 133.703
Valores representativos de deuda 153.464 - - 153.464
Administraciones Publicas 100.060 - - 100.060
Entidades de crédito 34.122 - - 34.122
Otras sociedades financieras . 7.782 - - 7.782
Sociedades no fmancieras 11.500 - - 11.500
Préstamos y anticipos r 5.887 - - 5.887
Entidades de crédito 5.756 - - 5.756
Sociedades no financieras 131 - - 131
INSTRUMENTOS DE DEUDA AL VALOR RAZONABLE
DISTINTOS DE ACTIVOS MANTENIDOS PARA
NEGOCIAR 159.351 - - 159.351
INSTRUMENTOS DE DEUDA DISTINTOS DE ACTIVOS
MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 288.210 4.096 748 293.054
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Instrumentos de deuda
31 de diciembre del 2019 Importe bruto (miles de euros)
Normales sin | Normales en | Exposiciones Total
L L con
vigilancia vigilancia incump limiento
Concepto especial especial s/ dudosas
Saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la 18.912 18.912
Valores representativos de deuda 29.377 - - 29.377
Administraciones Publicas 9.254 - - 9.254
Entidades de crédito 6.861 - - 6.861
Otras sociedades financieras 4.973 - - 4973
Sociedades no financieras 8.289 - - 8.289
Préstamos y anticipos 41.307 4.620 900 46.827
Administraciones Piiblicas 4.561 - - 4.561
Entidades de crédito 9.690 - - 9.690
Otras sociedades financieras 411 802 - 1.213
Sociedades no financieras 6.292 3.120 398 9.810
De los cuales: Pymes 3.621 2.677 382 6.680
De los cuales: garantizados por inmuebles comerciales 490 287 341 1.118
Hogares 20.353 698 502 21.553
De los cuales: garantizados por inmuebles residenciales 15.559 607 415 16.581
De los cuales: crédito al consumo 1.488 43 1 1.532
ISFLSH 135 - - 135
Empresarios individuales (actividad emp resarial) 1.286 66 - 1.352
Hogares, excluidas ISFLSH (actividad no empresarial) 18.932 632 502 20.066
INSTRUMENTOS DE DEUDA AL COSTE AMORTIZADO 89.596 4.620 900 95.116
Valores representativos de deuda 167.101 - - 167.101
Administraciones Publicas 109.267 - - 109.267
Entidades de crédito 37.340 - - 37.340
Otras sociedades financieras 9.217 - - 9.217
Sociedades no financieras 11.277 - - 11.277
Préstamos y anticipos 4 7.487 - - 7.487
Entidades de crédito 7.303 - - 7.303
Sociedades no financieras 184 - - 184
INSTRUMENTOS DE DEUDA AL VALOR RAZONABLE
DISTINTOS DE ACTIVOS MANTENIDOS PARA
NEGOCIAR 174.588 - - 174.588
INSTRUMENTOS DE DEUDA DISTINTOS DE ACTIVOS
MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 264.184 4.620 900 269.704
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31 de diciembre de 2020

Garantias concedidas

Normales sin | Normales en | Exposiciones Total
Ca Ca con
viglancia viglancia incumplimientos/

Concepto especial especial dudosas
Compromisos de préstamo concedidos 10.052 16 - 10.068
Administraciones Piblicas 376 - - 376
Entidades de crédito 7.258 - - 7.258
Otras sociedades financieras 4 - - 4
Sociedades no financieras 1.071 16 - 1.087
Hogares 1.343 - - 1.343
Garantias financieras concedidas 3.824 - - 3.824
Bancos centrales -
Administraciones Piblicas 1.560 - - 1.560
Entidades de crédito 787 - - 787
Otras sociedades financieras 56 - - 56
Sociedades no financieras 1.312 - - 1.312
Hogares 109 - - 109
Otros compromisos concedidos 1.342 - - 1.342
Entidades de crédito 1.316 - - 1.316
Sociedades no financieras 4 - - 4
Hogares 22 - - 22
EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 15.218 16 - 15.234

Garantias concedidas

31 de diciembre de 2019
Normales sin | Normales en | Exposiciones Total
L. . " . con
viglancia viglancia incumplimientos/

Concepto especial especial dudosas
Compromisos de préstamo concedidos 7.039 37 - 7.076
Admnistraciones Publicas 300 - - 300
Otras sociedades financieras 5 - - 5
Sociedades no financieras 2.917 37 - 2.954
Hogares 3.817 - - 3.817
Garantias financieras concedidas 3.026 - - 3.026
Bancos centrales - - -
Admmistraciones Publicas 1.625 - - 1.625
Entidades de crédito 599 - - 599
Otras sociedades financieras - - - -
Sociedades no financieras 769 - - 769
Hogares 33 - - 33
Otros compromisos concedidos 1.222 - - 1.222
Entidades de crédito 1.199 - - 1.199
Sociedades no financieras 1 - - 1
Hogares 22 - - 22
EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 11.287 37 - 11.324
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La distribucion de las exposiciones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 segun el sector de la contraparte y la

finalidad de las operaciones se muestran a continuacion:

2020
De los cuales :
Sector de la contraparte y finalidad de las operaciones TOTAL en V{gulan«:.la
especial (miles
% de euros)

Bancos centrales y entidades de crédito 86.951 26,95% -
Adminsitraciones Publicas 131.079] 40,62% -
Administracion Central 125.111 38,78% -
Otras Administraciones Publicas 5.968 1,85% -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales (actividad empresarial financiera) 44.650] 13,84% 3.376
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad empresarial no financiera) 39.472] 12,23% 1.683

Construccion y promocién inmobiliaria (incluido suelo) 1.068 0,33%

Construccion de obra civil 1.327 0,41%

Resto de finalidades 37.076| 11,49% 1.683
Grandes empresas 28.267 8,76% 800
Pymes y empresarios individuales 8.809 2,73% 883

Resto de hogares desglosado segin la finalidad 20.506 6,36% 720

Viviendas 14.829 4,60% 461

Consumo 1.545 0,48% 40

Otros fines 4,132 1,28% 219

TOTAL 322.658 100% 5.779
2019
De los cuales :
Sector de la contraparte y finalidad de las operaciones TOTAL en vl.gulanc'la
especial (miles
% de euros)
Bancos centrales y entidades de crédito 81.268( 27,28% -
Adminsitraciones Publicas 124.708| 41,86% -
Administraciéon Central 115.068| 38,62% -
Otras Administraciones Publicas 9.640 3,24% -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales (actividad empresarial financiera) 41.480| 13,92% 562
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad empresarial no financiera) 30.888 10,37% 1.861

Construccion y promocién inmobiliaria (incluido suelo) 946 0,32% 692

Construccién de obra civil 225 0,08% -

Resto de finalidades 29.716 9.97% 1.169
Grandes empresas 23.309 7,82% -
Pymes y empresarios individuales 6.407 2,15% 1.169

Resto de hogares desglosado segin la finalidad 19.570 6,57% 497

Viviendas 15.922 5,34% 281

Consumo 1.506 0,51% 32

Otros fines 2.142 0,72% 184

TOTAL 297.914 100% 2.920

El desglose de las inversiones en instrumentos, en términos nominales, de deuda al 31 de diciembre de 2020 y

2019, clasificada por rating crediticio, es el siguiente:

2020 2019
AAA 33 39
AA 700 100
A 103.060 127.160
Inferior 99.369 51.469
203.162 178.768
= TS

aR) -
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En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafia establece que
ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico, puede alcanzar un riesgo del 25% de
los recursos propios de la Entidad. Ademas, la suma de todos los grandes riesgos (definidos como los
superiores al 10% de los recursos propios de la Entidad) debe ser inferior a 8 veces la cifra de sus recursos
propios. Para estos célculos, se consideran los fondos propios de la Entidad computables para la ratio de capital
total del Banco de Espaiia. La Entidad cumple con todos los limites legales establecidos al respecto.

Medidas amortiguadoras COVID-19: Moratorias y avales del Estado:

Desde el comienzo de la pandemia la Entidad ha ofrecido moratorias a sus clientes. Estas moratorias han sido
tanto legislativas (basadas en leyes nacionales) como no legislativas (basadas en esquemas sectoriales y/o
individuales), orientadas a mitigar los efectos del COVID-19.

Las moratorias amparadas en los RDL han estado dirigidas a los colectivos especialmente vulnerables
sefialados en la norma. Estas medidas consisten en el aplazamiento, por el plazo normativo establecido en cada
caso, del pago de capital y/o de intereses. Asimismo, se ha ofrecido la posibilidad de que, una vez vencida
dicha moratoria legal, en los supuestos establecidos, los clientes se adhieran al acuerdo sectorial por el plazo
remanente hasta completar el limite previsto por éste.

Adicionalmente, el Instituto de Crédito Oficial ha publicado varios programas de ayudas dirigidos al colectivo
de auténomos, pymes y empresas, mediante los cuales se otorga una garantia a la nueva financiacién concedida
al amparo de las lineas correspondientes.

El desglose de las moratorias (vigentes y finalizadas) y de la financiacién concedida con garantia publica, es
el siguiente:

Financiacion
con garantia
M oratorias publica

31 de diciembre de 2020

Importe  Del cual:

en libros moratorias Del cual: Importe en
bruto legislativas vencidas libros bruto

Hogares 226 226
Sociedades no financieras 48 48 2272
Total 274 274 - 2.272

Exposicion inmobiliaria:

En cumplimiento de la Circular 5/2011, de 22 de diciembre, de Banco de Espaiia se incluye a continuacion
determinada informacién sobre actividades de financiacién al mercado hipotecario, entre ellas, financiaciones
a la construccion y a la promocién inmobiliaria, financiacién para la adquisiciéon de vivienda y activos
adquiridos en pago de deuda, asi como la politica y procedimientos expresos respecto a las actividades con
dicho mercado hipotecario en todas las fases del proceso de riesgo crediticio.

El mercado inmobiliario se caracteriza porque la viabilidad del mismo pasa por la venta del activo que se
construye o, en su caso, por conceder el tiempo suficiente para que el mercado pueda ir absorbiendo el exceso
de oferta del producto inmobiliario, fundamentalmente en el segmento de vivienda.

En relacion con el sector de las promociones inmobiliarias, estd definido con carcter general un porcentaje
maximo sobre la inversion crediticia. Este limite debe entenderse como una referencia limitativa, y en todo
caso, por limitaciones de importe definidas en el Manual de Politica Crediticia de la Caja, esta establecida la
necesaria aprobacion por el 6rgano ejecutivo correspondiente (Consejo Rector, Comision Ejecutiva).
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Con caracter adicional a los requisitos establecidos con anterioridad en el presente manual, la financiacion de
promociones inmobiliarias atendera a los siguientes criterios:

e El solar debe ser propiedad del promotor o adquirirse simultaneamente a la formalizacion del
préstamo, asi como encontrarse libre de cargas. En caso de existir alguna condicion resolutoria se
debera posponer a la hipoteca.

¢ El promotor debera aportar como minimo el 50% del coste del solar con fondos propios, financiando
la Entidad a lo sumo el 50% del menor importe entre el declarado en escritura publica y su valor de
tasacion.

* Se debe tener concedida la licencia de obras.
e Elimporte nominal del préstamo sera como maximo del 80% del precio de venta de las viviendas.

e Elpréstamo se dispondrd, mediante certificaciones de obra, por el importe méaximo de los costes reales
de la promocion.

¢ Enningln caso se podra anticipar el beneficio del promotor mediante disposiciones por certificaciones
de obra. Para ello se tendra en cuenta el plan financiero de la promocion.

¢ La diferencia entre el nominal del préstamo y las cantidades entregadas mediante certificaciones de
obra, serd reservada hasta el final de la obra, y no seré entregada al promotor hasta que se produzca la
subrogacién en la hipoteca por los compradores.
]
* Cuando se cubra, mediante disposiciones por certificaciones de obra, la totalidad de los costes de
construccién, no se podran descontar los efectos que acepten los compradores. Si se realiza el
descuento de Jos mismos, el importe equivalente no se podra disponer en el préstamo promotor.

e Las certificaciones de obra seran tasadas por el tasador del proyecto.
¢ Cuando las condiciones del mercado o la coyuntura econdmica asi lo aconsejen, se podran aplicar

criterios mas restrictivos, los cuales seran oportunamente comunicados a todos los 6rganos y personas
relacionadas con la tramitacion, estudio y concesion de operaciones de riesgo.

.
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Financiacion relacionada con la construccién o promocion inmobiliaria (negocios en Espaiia)

Importe en libros bruto Deterioro de Numer9 de LTV
valor acumulado |operaciones
. 2020
Finalidad de las operaciones De las que: garantizados De las que: dudosas
Financiacién de suelo para promocion inmbiliaria 1.276 1.276 - (766) 1 81,67
De los cuales: para uso predominante residencial 1.276 1.276 - (766) 1 81,67
De los cuales: suelo no urbanizable o ristico, valorado con - - - - - -
Financiacién de construcciéon o promocion inmobiliaria 380 380 313 (203) 3 60,27
Obra en curso parada - - - - - -
Viviendas - - - - - -
Oficinas, locales comerciales y naves polivalentes - - - - - -
Resto de inmuebles - - - - - -
Obra en curso en marcha - - - - - -
Viviendas - - - - - -
Oficinas, locales comerciales y naves polivalentes - - - - - -
Resto de inmuebles - - - - - -
Obra terminada 380 380 313 (203) 3 60,27
Viviendas 67 67 - - 2 4,23
Oficinas, locales comerciales y naves polivalentes 313 313 313 (203) 1 72,31
Resto de inmuebles - - - - - -
TOTAL 1.656 1.656 313 (969) 4
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2019
Finalidad de las operaciones

Importe en libros bruto

Deterioro de
valor acumulado

Nuamero de
operaciones

LTV-c

De las que: garantizados

De las que: dudosas

Financiacion de suelo para promocion inmbiliaria
De los cuales: para uso predominante residencial

De los cuales: suelo no urbanizable o nistico, valorado con

Financiacién de construccion o promocion inmobiliaria

Obra en curso parada
Viviendas
Oficinas, locales comerciales y naves polivalentes
Resto de inmuebles

Obra en curso en marcha
Viviendas
Oficinas, locales comerciales y naves polivalentes
Resto de inmuebles

Obra terminada
Viviendas
Oficinas, locales comerciales y naves polivalentes
Resto de inmuebles

1.420
1.420

(1.171)
(1.171)

S

—

63,01
63,01

TOTAL

2.117

1.491

(1.171)
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Financiaciones destinadas a la construccion y promocioén inmobiliaria (incluido suelo) y sus coberturas

Exceso sobre el | Deterioro de
Importe en valor de la valor
2020 libros bruto garantia real acumulado
Financiacion a la construcciéon y promocion inmobiliaria (incluido suelo)
(negocios en Espaiia) 1.891 1.824 (932)
De las cuales: Con incump limientos/dudosos - - -

Exceso sobre el
Importe en libros|  valor de Ia Deterioro de
2019 bruto garantia real |valor acumulado
Financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria (incluido suelo)
(negocios en Espafia) 2.117 2.047 (1.171)
De las cuales: Con incumplimientos/dudosos - - -
2020 Importe

Pro-memoria
Préstamos a la clientela, excluidas Administraciones Publicas (negocios en Espaifia) (importe en

libros) 32.556
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 324.121
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales (negocios totales) 1.881
2019 Importe
Pro-memoria
Préstamos a la clientela, excluidas Administraciones Publicas (negocios en Espafia) (importe en libros) 30.216
Total activo (negocios totales) (knpdﬁe en libros) 300.374
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales (negocios totales) 1.940

Desglose de la financiacion destinada a la construccidén y promocion inmobiliaria (incluido suelo)

Importe en libros bruto (a)
2020 2019

Sin garantia inmobiliaria 235 627
Con garantia inmobiliaria (desglosado segiin el tipo de activo recibido en garantia) (b 1.656 1.490
Edificios y otras construcciones terminados (c) 380 71
Vivienda 67 71
Resto 313 -
Edificios y otras construcciones en construccidon -
Vivienda -
Resto -
Suelo 1.276 1.420
Suelo urbano consolidado 1.276 1.420
Resto de suelo -
Total (d) 1.891 2.117

(a)lmporte antes de deducir, en su caso, el deterioro de valor acumulado

(b)Incluye todas las operaciones con garantia inmobiliaria, cualquiera que sea la forma en la que se instrumente la garantia, con independencia del
porcentaje que suponga el importe de la operacion sobre el importe de la ultima tasaciéon disponible.

(c)Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como otras finalidades, la financiacién se incluye en la categoria de la finalidad
predominante.

/ -

/
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Crédito a los hogares para la adquisicion de vivienda

miles de euros

2020 2019
De los cuales: De los cuales:
Con Con
Importeen |incumplimientos/| Importeen |incumplimientos/
Concepto libros bruto dudosos libros bruto dudosos

Préstamos para adquisicién de vivienda 14.263 263 15.305 340
Sin hipoteca inmobiliaria 927 - 590 -
Con hipoteca inmobiliaria 13.336 263 d 14.715 340

Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de vivienda, segun el porcentaje
que supone el riesgo total sobre el importe de la dltima tasacion disponible (loan to value):

Miles de euros

Importe en libros bruto sobre el importe de la Gltima tasacion (loan to value) (a)

Superior al
80% ¢
Superior al Superior al inferior o
Inferior o | 40% e inferior | 60% e inferior igual al Superior al
31 de diciembre de 2020 igual al 40% | o igual al 60% | o igual al 80% 100% 100% TOTAL
Inporte en libros bruto (b) 3.248 2.650 2.946 2.343 2.149 13.336
De los cuales: Con incump limiento s/dudosos 64 40 40 119 263

Miles de euros

Importe en libros bruto sobre el importe de la vltima tasacion (loan to value) (a)

Superior al
Superior al 40%] Superior al 80% ¢
Inferior o igual}e inferior o igual| 60% e inferior | inferioro | Superior al
31 de diciembre de 2019 al 40% al 60% o igual al 80% |igual al 100% 100% TOTAL
Inporte en libros bruto (b) 3.946 3.029 3.637 2.109 1.994 14.715
De los cuales: Con incumplimiento s/dudosos 112 35 85 108 - 340

(a)E! loan to value es la ratio que resulta de dividir el importe en libros bruto de la operacion a la fecha de la informacion sobre el importe de la altima

tasacion disponible

(b)Importe antes de deducir, en su caso, el deterioro de valor acumulado.
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La clasificacion de los activos adjudicados en pago de deuda, adquiridos, comprados o intercambiados por

deuda procedentes de financiaciones concedidas por la Entidad, es la siguiente:

Importe en Deterioro de
2020 libros bruto (a) | valor acumulado
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a la construccién y promocion inmobiliaria 1.129 (1.115)
Edificios y otras construcciones terminados 1.129 (1.115)
Viviendas 583 (575)
Resto 546 (540)
Edificios y otras construcciones en construccion - -
Vivienda - -
Terrenos - -
Suelo urbano consolidado - -
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para adquisicién de vivienda - -
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas - -
Financiacion a entidades tenedoras de acivos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas 21 -
Total 1.150 (1.115)
Importe en Deterioro de

libros bruto valor

2019 (a) acumulado
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a la construccién y promocién inmobij 1.129 (1.115)
Edificios y otras construcciones terminados 1.129 (1.115)
Viviendas 583 (575)
Resto 546 (540)
Edificios y otras construcciones en construcciéon - -
Vivienda - -
Terrenos - -
Suelo urbano consolidado - -
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para adquisicion de vivien - -
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas - -
Financiacion a entidades tenedoras de acivos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas 21 -
Total 1.150 (1.115)

(1) Neto, en su caso, de los importes constituidos para su cobertura.

Politicas de refinanciacién

Las operaciones de refinanciacién son aquellas que se conceden para cancelar una o varias operaciones
concedidas previamente por la Entidad, con el fin de facilitar a los titulares de las operaciones canceladas o

refinanciadas el pago de su deuda.

Las operaciones de reestructuracion o reestructuradas son aquellas que se modifican sus condiciones con el fin

de facilitar el pago de la deuda a su titular.
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En aras a mantener en todo momento lo mas saneada posible la cartera de riesgos crediticios de la Entidad, se
realizan acciones de seguimiento de los riesgos basadas en el principio de prevencion. Detectada y analizada
la situacion del prestatario y de los riesgos con él asumidos, se toman las decisiones que corresponda para
evitar que riesgos en situacion normal pasen a situacion irregular y para regularizar la situacion de los riesgos
vencidos e impagados. Las posibles decisiones a adoptar son las siguientes:

Establecimiento de periodos de carencia: cuando se considere que es la mejor solucion para la
viabilidad de la operacion se podran establecer periodos de carencia, aplazamientos o suspensiones
temporales de cuotas de amortizacion, reanudando los calendarios de amortizacion tras la
superacion de las dificultades. No obstante se dara prioridad sobre esta opcion a la refinanciacion y
ampliacion del plazo de amortizacion con objeto de reducir parcialmente el riesgo en el periodo que
se hubiera considerado de carencia.

Refinanciacion: se permitira alargar los plazos de amortizacion si se estiman posibilidades de
continuidad en la generacion de recursos de la contraparte y de esta forma se consigue una mejor
adaptacion a su disponibilidad de fondos, logrando una amortizacién y cancelacion mas comoda de
los riesgos por el cliente.

Reestructuracion: modificacion de la estructura y de la relacion de operaciones asumidas con el
cliente, sustituyéndolas por operaciones mas adecuadas y acordes a las circunstancias del cliente,
de su actividad y posibilidades de cancelacion.

Sustitucion de riesgos: cuando sea posible se dara preferencia a la sustitucion de riesgos a largo
plazo por operaciones de financiacion a mas corto plazo y autoliquidables.

Afianzamiento o, en su caso, reforzamiento de garantias.
Ejecucion.

Saneamiento.

La adopcion de medidas tendentes a adaptar los riesgos contraidos a la situacion financiera de la contraparte
sin medidas adicionales tales como reforzamiento de garantias eficaces y de facil ejecucion, exigiran el
cumplimiento de los siguientes requisitos:

Una experiencia minima de un afio con el prestatario, o en su defecto, la realizacion de un estudio de
viabilidad del cliente.

Una experiencia de cumplimientos de la contraparte durante al menos un afio.

No haber sido la deuda contraida con el prestatario objeto de renegociacion mas de dos veces en los
ultimos tres afios.

La adopcion de las medidas de reestructuracion de la deuda requiere analizar:

Plan de negocio adaptado a la nueva situacion, que contemple recortes en los costes y que sea
realista en cuanto a expectativas de ventas ¢ ingresos.

Presupuesto de tesoreria que contemple los flujos que realmente genera el negocio, la determinacion
de las necesidades operativas de fondos, las necesidades complementarias e imprescindibles de
inversion adicional y el servicio de la deuda.

Establecimiento de objetivos y un plan de accion concreto para lograr su cumplimiento.

Determinar la estructura financiera mas adecuada en funcién de la situacion y caracteristicas del cliente
y su plan de negocio, de forma que se pueda afrontar su plan de viabilidad y garantizar la generacion
de los flujos futuros.
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Durante el ejercicio 2020 se ha publicado la Circular 3/2020, de 11 de junio, del Banco de Espafia, por
la que se modifica la Circular 4/2017. De acuerdo a dicha modificacion, la reestructuraciéon o
refinanciacién de una operacion crediticia deja de considerarse un factor automatico de clasificacion
en la categoria Fase 2- Riesgo normal en vigilancia especial, para ser un factor mas a considerar en la
evaluacion sobre si se ha producido un incremento significativo del riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. La Entidad ha aplicado esta modificaciéon de forma prospectiva como un
cambio en las estimaciones contables.

En lo que se refiere a la concesion de medidas de alivio en forma de aplazamientos temporales de pago
para los clientes afectados por la pandemia, la concesidn de dichas medidas de apoyo que cumplan
con las Directrices EBA/GL/2020/02, no supone identificar la operacion como refinanciada o
reestructurada salvo que la operacion ya se encontrara identificada como tal en la fecha de concesion
de lamoratoria. Con posterioridad a la concesion de la moratoria, la Entidad aplica los mismos criterios
contenidos en las politicas de seguimiento para la identificacion de situaciones en las que requieran
deterioros.
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Saldos vigentes de refinanciaciones y restructuraciones

!

TOTAL

Del cual: Con imcumplimientos /dudosos

Sin garantia real Con gar‘antia real - Deterioro de Sin garantia real Con garantia real
: valor
Importe maximo de la | acumulado o Importe maximo de la Deterioro de
garantia real que puede| pérdidas garantia real que puede | valor acumulado
considerarse acumuladas considerarse o pérdidas
en el valor acumuladas en
razonable el valor
Importe Restode | debidas al Resto de razonable
Numero de | Importe en | Nimerode | enlibros | Garantia |garantias| resgode Nuamero de Importe en | Niamero de | Importe en Garantia garantias  |debidas al riesgo
2020 operaciones | libros bruto | operaciones | bruto | mmobiliaria | reales crédito operaciones | libros bruto | operaciones | libros bruto | inmobiliaria reales de crédito
Entidades de Crédito - - - - - - - - - - - - - -
Administraciones Publicas - - - - - - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales
(actividad empresarial
financiera) - - - - - - - - - - - - - -
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
(actividad empresarial no
financiera) 4 41 3 681 679 - (271) 1 16 1 313 313 - (219)
De las cuales: financiacion a
la construccion y promocion
inmobiliaria (inchuido suelo) - - 1 313 313 - (203) - - 1 313 313 - (203)
Resto de hogares 36 9 466 466 (205) 1 36 3 75 75 93)
Total 5 77 12 1.147 1.145 - (476) 2 52 4 388 388 - (312
oy /
é 4>( )
/
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TOTAL Del cual: Con imcumplimientos /dudosos
Sin garantia real Con garantia real . Deterioro de Sin garantia real Con garantia real
valor
Importe maximo de la | acymulado o Importe maximo de la Deterioro de
garantia real que puede| pérdidas garantia real que puede | valor acumulado
considerarse acumuladas considerarse o pérdidas
en el valor acurmuladas en
razonable el valor
Importe Resto de | debidas al Resto de razonable
Nimero de | Importe en | Numerode | enlibros | Garantia | garantias | riesgo de Numero de Importe en Numero de | Importe en Garantia garantias  |debidas al riesgo
2019 operaciones | libros bruto | operaciones bruto | inmobiliaria | reales crédito operaciones libros bruto | operaciones | lbros bruto | inmobiliaria reales de crédito
Entidades de Crédito - - - - - - - - - - - - - -
Administraciones Piblicas - - - - - - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales
(actividad empresarial
financiera) - - - - - - - - - - - - - -
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
(actividad empresarial no
fmanciera) - - 4| 2.006 1.995 - (1.277) - - 1 341 341 - (222)
De las cuales: financiacion a
la construccién y promocion
inmobiliaria (incluido suelo) - - 2 1.486 1.486 - (1.010) - - - - - - -
Resto de hogares 1 38 12 671 671 - (290) 1 38 4 189 189 - (174)
Total 1 38 16] 2.678 2.666 - (1.567) 1 38 5 530 530 - (396)
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Operaciones que, con posterioridad a la refinanciacion o reestructuracion, han sido clasificadas como

dudosas en el ejercicio:

2020 2019
Importe bruto
(miles de Importe bruto

Concepto N° operac. euros) N° operac. | (miles de euros)

Administraciones Publicas - - - -
Resto de personas juridicas y empresarios individuales - - - -
Del que: fimanciacién a la construccion y promocion inmobilil - - - -
Resto de personas fisicas - - - .
Total 0 0 0 0

Distribucion de los préstamos a la clientela por actividad:

ultima tasacién disponible (loan to valuc)

Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre importe de la

De los
De los cuales: Superior al | Superioral | Superior al
cuales: resto de 40% e 60% e 80% e inferior
garantia garantias Inferior o inferior o inferior o o igual al Superior al
31 de diciembre de 2020 TOTAL [ inmobiliaria reales igual al 40% | igual al 60% {igual al 80% 100% 100%
Administraciones Publicas 3.050 - - - - - - -
Otras instituciones financieras 456 - 41 - - - 41 -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales 13.369 3.294 108 1.343 918 71 587 481
Construccién y promocion
inmobiliaria 1.068 687 - 687 - - - -
Construccion de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 12.300 2.607 108 656 918 71 587 481
Grandes empresas 3.668 - 85 - - - - 85
Pymes y empresarios individuales 8.632 2.607 23 656 918 71 587 396
Resto de hogares e ISFLSH 18.732 15.495 548 3.962 3.543 3.663 2.644 2.231
Viviendas 14.829 13.751 293 3.386 2.889 3.148 2.477 2.144
Consumo 1.545 376 - 134 241 - - -
Otros fines 2.358 1.368 255 441 413 515 167 88
TOTAL 35.607 18.789 697 5.305 4.461 3.734 3.272 2.712
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y reestructuradas (160) 748 726 - 221 505 - - -
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Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre importe de la
altima tasacidon disponible (loan to value)
De los
De los cuales: Superior al | Superior al | Superior al
cuales: resto de 40% e 60% e 80% ¢ inferior
garantia garantias Inferior o inferior o inferior o o igual al Superior al
31 de diciembre de 2019 TOTAL | inmobiliaria reales igual al 40% | igual al 60% | igual al 80% 100% 100%
Administraciones Publicas 2.864 - - - - - - -
Otras instituciones financieras 972 - 41 - - - 41 -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales 9.674 3.051 86 652 975 256 1.033 220
Construccién y promocion
inmobiliaria 946 497 - - - - 497 -
Construccion de obra civil 198 - - - - - - -
Resto de finalidades 8.530 2.554 86 652 975 2s56f 536 220
Grandes empresas 2.548 - 86 - - - - 86
Pymes y empresarios individuales 5.982 2.554 - 652 975 256 536 135
Resto de hogares ¢ ISFLSH 19.570 16.990 481 4.545 3.865 4.068 2.579 2414
Viviendas 15.922 15.092 399 4.066 3.061 3.885 2.269 2210
Consumo 1.506 423 - 125 298 - - -
Otros fines 2.142 1.475 82 355 506 183 310 204
TOTAL 33.079 20.041 608 5.197 4.840 4.324 3.653 2.634
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y reestructuradas (160) 1.149 1.149 - 138 156 193 527 135
La definicion de crédito a la clientela y el alcance de la informacion de este estado son los que se utilizan en la confeccion del balance
publico. El importe a reflejar para los diferentes datos es el valor en libros de las operaciones; es decir, después de deducir las correcciones
de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones concretas. Las correcciones de valor por deterioro de un conjunto de activos que no
se puedan asignar a operaciones concretas se registran en la partida «Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a
operaciones concretasy».
Concentracion de riesgos (*) por actividad y area geografica (valor en libros). Actividad total.
Resto de la Resto del
31 de diciembre de 2020 TOTAL Espaiia Unién Europea | América mundo
Bancos centrales y entidades de crédito 86.951 77.350 3.423 1.561 4.617
Adminsitraciones Publicas 131.079 126.383 4.696 - -
Administracion Central 125.111 120.415 4.696 - -
Otras Administraciones Publicas 5.968 5.968 - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 44.650 22.150 21.174 1.006 319
Sociedades no financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial no financiera) (desglosado segun la
finalidad) 39.472 29.506 8.692 422 852
Construccion y promocion inmobiliaria (incluido suelo) 1.068 1.068 - - -
Construccién de obra civil 1.327 1.327 - - -
Resto de finalidades 37.076 27.110 8.692 422 852
Grandes empresas 28.267 18.301 8.692 422 852
Pymes y empresarios individuales 8.809 8.809 - - -
Resto de hogares desglosado segln la finalidad 20.506 20.455 - - 51
Viviendas 14.829 14.778 - - 51
Consumo 1.545 1.545 - - -
Otros fines 4.132 4.132 - - -
TOTAL 322,658 275.844 37.985 2.989 5.839
—
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Resto de la Resto del
31 de diciembre de 2019 TOTAL Espaiia Union Europea | América mundo
Bancos centrales y entidades de crédito 81.268 76.398 2.635 1.135 1.100
Adminsitraciones Ptblicas 124.708 122,712 1.995 - -
Administracion Central 115.068 113.073 1.995 - -
Otras Administraciones Publicas 9.640 9.640 - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 41.480 22.746 17.997 737 -
Sociedades no financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial no financiera) (desglosado segiin la
finalidad) 30.888 24.035 6.268 534 50
Construccion y promocion inmobiliaria (incluido suelo) 946 946 - - -
Construccion de obra civil 225 225 - - -
Resto de finalidades 29.716 22.864 6.268 534 50
Grandes empresas 23.309 16.457 6.268 534 50
Pymes y empresarios individuales 6.407 6.407 - - -
Resto de hogares desglosado segin la finalidad 19.570 19.514 56 - -
Viviendas 15.922 15.867 55 - -
Consumo 1.506 1.505 - - -
Otros fines 2.142 2.142 - - -
TOTAL 297.914 265.407 28.951 2.407 1.149

(*) La definicion de riesgo a efectos de este estado incluye las siguientes partidas del balance piblico: Depositos en entidades de crédito,
crédito a la clientela, valores representativos de deuda, instrumentos de capital, derivados de negociacion, derivados de cobertura,
participaciones y riesgos contingentes. Los importes se presentan netos de las correcciones de valor efectuadas para operaciones concretas.

51



CAJA RURAL SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.
Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

Concentracion de riesgos (*) por actividad y area geografica (valor en libros). Actividad en Espaiia (2)

) COMUNIDADES AUTONOMAS
Castilla-La| Castilla y Comunidad| Pais
31 de diciembre 2020 TOTAL | Andalucia) Aragon | Asturias | Baleares | Canarias |Cantabria| Mancha Leon | Catalufia | Extremadura {Galicia Madrid | Murcia | Navarra | Valenciana| Vasco

Bancos centrales y entidades de crédito 77.350 635 - - - - - - 17 - - -] 41.508 - - 28.730] 6.460
Administraciones Piblicas 126.383 - 551 661 - - - 501 428 - 1.011 501 768 - - 1.547 -
Administracion Central 120.415 - - - - - - - - - - - - - - - -
Otras Administraciones Publicas 5.968 - 551 661 - - - 501 428 - 1.011 501 768 - - 1.547 -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 22.150 - - - - - - - 44 422 - -} 21.180 - - 1 503
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) (desglosado segtn la finalidad){ 29.506 - 501 - 40 - - 79 164 4.909 - 218} 11.482 50 123 10.297 1.644
Construccién y promocidn inmobiliaria
(incluido suelo) 1.068 - 381 - - - - - - - - - - - - 687 -
Construccion de obra civil 1.327 - - - - - - 43 - - - 62 856 - - 357 10
Resto de finalidades 27.110 - 120 - 40 - - 37 164  4.909 - 156§ 10.626 50 123 9.252 1.634

Grandes empresas 18.301 - 112 - 40 - - 37 164] 4.891 - 156} 10.613 50 123 481 1.634

Pymes y empresarios individuales 8.809 - 8 - - - - - - 17 - - 13 - - 8.771 -
Resto de hogares (desglosado segin la
finalidad) 20.455 - - - - 19 - - - - - - - - - 20.436 -
Viviendas 14.778 - - - - - - - - - - - - - - 14.778 -
Consumo 1.545 - - - - 19 - - - - - - - - - 1.526 -
Otros fines 4.132 - - - - - - - - - - - - - - 4.132 -
TOTAL 275.844 635] 1.052 661 40 19 - 580 653 5.331 1.011 7191 74.938 50 123 61.011 8.607
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COMUNIDADES AUTONOMAS
Castilla-La] Castilla y Comunidad{ Pais
31 de diciembre 2019 TOTAL | Andalucia] Aragén | Asturias | Baleares | Canarias |Cantabria] Mancha Leon |Cataluiia | Extremadura | Galicia Madrid| Murcia| Navarra | Valenciana] Vasco
Bancos centrales y entidades de crédito 76.398 631 - - - - 7.953 - 20 754 - -1 38.181 - - 23.434] 5.425
Administraciones Publicas 122.712 - 573 661 - 525 - 501 437 - 1.031 -1 3.526 524 - 1.861 -
Administracion Central 113.073 - - - - - - - - - - - - - - - -
Otras Administraciones Puablicas 9.640 - 573 661 - 525 - 501 437 - 1.031 -| 3.526 524 - 1.861 -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 22.746 - - - - - - - 43 410 - -121.786 - - 1 505
4 PSociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) (desglosado segun la finalidad)} 24.035 - 514 699 40 - - 94 803 4448 - 195} 8.665 93 67 7.386 1.034
. " Construccién y promocién inmobiliaria
(incluido suelo) 946 - 450 - - - - - - - - - - - - 497 -
Construccion de obra civil 225 - - - - - - - - - - - 77 - - 148 -
Resto de finalidades 22.864 - 64 699 40 - - 94 803 4.448 - 195 8.587 93 67 6.741 1.034
Grandes empresas 16.457 - 53 699 40 - - 94 803 4401 - 195 8.587 93 67 392 1.034
Pymes y empresarios individuales 6.407 - It - - - - - - 47 - - - - - 6.349 -
Resto de hogares (desglosado segin la
finalidad) 19.514 - - - - - - - - - - - - - - 19.514 -
Viviendas 15.867 - - - - - - - - - - - - - - 15.867 -
Consumo 1.505 - - - - - - - - - - - - - - 1.505 -
Otros fines 2.142 - - - - - - - - - - - - - - 2.142 -
TOTAL 265.407 631] 1.087] 1.360 40 525 7.953 595 1.303 5.612 1.031 195§ 72.159] 616 67 52.196] 6.964

(a) La definicién de exposiciones a efectos de este estado incluye los préstamos y anticipos, valores representativos de deuda, instrumentos de patrimonio, derivados (mantenidos para negociar
y de cobertura), inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas y garantias concedidas cualquiera que sea la partida en la que estén incluidos en el balance. El importe de los
activos es el importe en libros de las operaciones, es decir, después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones. El importe de las garantias concedidas
es el valor nominal. La distribucién de la actividad por 4reas geograficas se realizara en funcién del pais de residencia de los prestatarios, emisores de los valores y contrapartes de los
derivados y garantias concedidas.
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b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales
o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

La Composicion de la cartera de la Entidad y su politica de inversion permiten concluir que no se trata
de un riesgo relevante, al situarse el saldo de la cartera de negociacion de manera estructural por debajo
del 5% de la actividad total de la Entidad y de 15 millones euros, limites que la circular 3/2008 de
Banco de Espafia contempla como eximentes de la obligacion de aplicar el capitulo séptimo del citado
texto legal. Ello se ve corroborado por los resultados obtenidos histéricamente en la cartera de
negociacion, los cuales han sido nulos o de escasa importancia relativa.

b.1)  Riesgo de tipo de interés

Elriesgo de tipo de interés de balance mide el impacto que una variacién adversa en los tipos de interés
ocasionaria en una entidad financiera.

Las fuentes de riesgo que inciden en el riesgo de tipo de interés son varias:
e Riesgo de repreciacién: Derivado de las diferencias temporales en el vencimiento (para

instrumentos a tipo fijo) y la fijacién de nuevos tipos (para instrumentos a tipo variable) de las
posiciones activas, pasivas o fuera de balance de una entidad bancaria.

e  Riesgo de la estructura temporal de tipos de interés: Derivado de los cambios no anticipados en
la forma y la pendiente de la estructura temporal de los tipos de interés.

e Riesgo de base: Derivado de la correlacion no perfecta en los ajustes de los tipos de interés
cobrados y pagados en diferentes instrumentos, en la medida en que pueden dar lugar a cambios
inesperados en los flujos de caja o en los diferenciales entre activos, pasivos e instrumentos fuera
de balance de vencimientos o frecuencias de fijacion de tipos de interés similares.

e Riesgo de opcionalidad: Derivado no sélo de las opciones negociadas o expresas, sino de las
incorporadas (implicitas) en muchos activos, pasivos e instrumentos fuera de balance de las
entidades bancarias. Este riesgo se deriva del caracter asimétrico de las opciones de ambos tipos,
que en general, solo se ejercen cuando le conviene al poseedor de la opcidn en contra, por tanto,
de la entidad bancaria “otorgante” de las mismas.

Las fluctuaciones de estos factores impactan de dos formas distintas:

e Impacto sobre el margen financiero: trata de medir la sensibilidad de la cuenta de resultados a
corto plazo (12 meses), a través del margen financiero, a una determinada variacion de los tipos
de interés.

¢ Impacto sobre el valor econdmico: trata de medir la sensibilidad del valor econémico de la entidad
a una determinada variacion de los tipos de interés.

La funcidn de gestionar y controlar el riesgo de tipo de interés dentro de un limite fijado durante el
ejercicio 2019 ha sido desarrollada por el Equipo de Direccion de la Caja, el cual es responsable de
poner en practica los procedimientos que aseguren que la caja cumple en todo momento las politicas
de control y gestion del riesgo de tipo de interés que son fijadas por el Consejo Rector. El objetivo
que persigue la Caja mediante la implantacion de estas politicas es el limitar al maximo los riesgos
de tipo de interés a los que esta sometida, logrando un equilibrio con la rentabilidad de la Caja.
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El riesgo de tipo de interés en el que incurre la Caja se concentra, fundamentalmente, en la
adquisicion de titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta y en la cartera
de negociacidn, asi como en la cartera de préstamos y créditos de la Caja y en la emision de pasivos
a tipo fijo.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipos de interés, que es el riesgo a que varien los
flujos de efectivo esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los tipos
de interés de mercado, se concentra, basicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos
en la cartera de inversion crediticia.

La siguiente tabla resume la exposicion de la Entidad al riesgo de tipo de interés, en la que se agrupa
el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcién de la fecha de revision del tipo de
interés o de la fecha de vencimiento para operaciones a tipo fijo. Para construir el cuadro adjunto se
han utilizado las fechas contractuales de revision de los tipos de interés que no difieren de las fechas
esperadas en el caso de operaciones a tipo variable. Para las operaciones a tipo fijo se han utilizado la
fecha de vencimiento contractual/esperada.

Exposicién de la Entidad al Riesgo de Tipos de Interés al 31 de diciembre de 2020

Saldos Saldos sensibles
al Hasta Dela De3a | De6m. De l mas de
31/12/20 Imes | 3meses | 6meses | alafio | a$ afios 5 afios
ACTIVO
Depositos en EE CC 34552 28.120 818 82 5.532 0
Crédito a la clientela 37.429 3.784 6.084 8.698 6.731 7.983 4.149
Valores repres. Deuda 203.162] 20.100] 16.493 46.900] 13.900 69.169 36.600
TOTAL 275.143] 52.004] 23.395 55.680] 20.631 82.684 40.749
PASIVO +P.N,
Depdsitos de EE CC - - - - - - -
Depositos de la clientela 265.579] 53.623] 34.641 32279 59.395 20.838 64.803
TOTAL 265.579] 53.623] 34.641 322791 59.395 20.838 64.803
Diferencia activo-pasivo (gap simple) - -1.619) -11.246 23.401| -38.764 61.846 -24.054
Diferencia acumulada (gap acumulado) - -1.619] -12.865 10.536] -28.228 33.618 9.564
Activos/pasivos (ratio sensibilidad) - 97% 68% 172% 35% 397%
Gap acumlado/balance (%) -l -0,61%)F -4,.84% 3,97%\ -10,63% 12,66% 3,60%
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Exposicién de 1a Entidad al Riesgo de Tipos de Interés al 31 de diciembre de 2019

Saldos Saldos sensibles
al Hasta Dela De3a De 6 m. Del mas de
31/12/19 1 mes 3 meses | 6 meses | al afio a 5 afios 5 aiios
ACTIVO
Depositos en EE CC 37.442] 26.139 1.121 238 4202 255 0
Crédito a la clientela 34973 4.467 6.600 8.736 6.516 2.138 4.027
Valores repres. Deuda 178.768 18.600 15.499 39.300| 14.600 14.600 26.200
TOTAL 251.183|  49.206 23.221 48.274| 25318 16.993 30.227
PASIVO + P.N.
Depbsitos de EE CC - - - - - - -
Depdsitos de la clientela 243.912f 47.640 36.070 31.824| 57.199 7.693 52.705
TOTAL 243.912| 47.640 36.070 31.824] 57.199 7.693 0
Diferencia activo-pasivo (gap simple) - 1.565] -12.849 16.450f -31.881 9.300 30.227
Diferencia acumulada (gap acumulado) - 1.565] -11.284 5.167) -26.715 -17.415 59.976
Activos/pasivos (ratio sensibilidad) - 103% 64% 152% 44% 221%
Gap acumlado/balance (%) - 0,64%| -4,63% 2,12%| -10,95% -7,14% 24,59%

Asumiendo que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2020 permanecen estables
hasta el vencimiento o liquidacion, un aumento de 200 puntos basicos en los tipos de interés
disminuiria, sin tener en cuenta el efecto impositivo, el margen de intereses en aproximadamente 5
miles de euros (lo incrementaria en 127 miles de euros al 31 de diciembre de 2019), mientras que un
desplazamiento a la baja de 200 puntos bésicos en los tipos de interés también reduciria, sin tener en
cuenta el efecto impositivo, el margen de intereses para el siguiente afio en aproximadamente 354

miles de euros (553 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

Las principales hipotesis utilizadas para determinar los importes anteriores fueron:

e Mantenimiento de diferenciales de clientes en las operaciones de inversion crediticia y

recursos de acreedores.

s Efecto de los tipos minimos en las renovaciones de tipos.

o Lasrevisiones se han efectuado a partir del segundo mes.

¢ Mantenimiento de la estructura actual de referencias utilizadas.

¢ Distribucion de la duracion de los pasivos a la vista en funcion de la experiencia histdrica de

la entidad.

» Previsiones de movimientos en los tipos de interés descontados por el mercado en las fechas
de elaboracion de los informes.
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b.2)  Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos
los instrumentos negociados en el mercado.

La gestion de este riesgo trata de limitar el grado de exposicioén al cambio de precios de los activos
financieros como consecuencia de cambios en el tipo de interés. El ambito de actuacion esta
constituido por todas aquellas actividades tanto de negociacién como de estructura del balance que
estan sujetas a este riesgo.

Debido a la composicién y naturaleza de las inversiones de la Entidad, el riesgo de mercado a que se
encuentra expuesta la misma no se considera significativo.

b.3)  Riesgo de tipo de cambio

La Entidad no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a la fecha de referencia de
las cuentas anuales

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Entidad tenga dificultades para cumplir con
las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el
riesgo consistente en que no disponga de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de
vencimiento, a sus obligaciones de pago con terceros.

Los objetivos de gestion del riesgo de liquidez, junto con las politicas asociadas a la gestion del mismo
son aprobados por el Consejo Rector de la Entidad a nivel estratégico, correspondiendo la
responsabilidad en cuanto a su implantacion, ejecuciéon y monitorizacién operatica al Comité de
Activos y Pasivos de la misma.

Conforme a la Circular 2/2016 de 2 de febrero, del Banco de Espaiia, la Entidad cuenta con estrategias,
politicas, procedimientos y sistemas s6lidos para la identificacion, medicion, gestion y seguimiento de
los riesgos asociados a las necesidades de liquidez con diferentes horizontes temporales, realizando
también una evaluacion bajo distintos escenarios, con objeto de garantizar el mantenimiento de unos
niveles de liquidez adecuados para atender sus pagos, sin comprometer de manera significativa los
resultados de la Entidad y disponer de los mecanismos que, ante diversas eventualidades, le permita
cumplir con sus compromisos de pago.

Por otro lado, la Entidad cumple ampliamente las exigencias establecidas en el Reglamento Delegado
(UE) 2016/61 de la Comision, de 10 de octubre de 2014, por el que se complementa el Reglamento
(UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que ataiie al requisito de cobertura de
liquidez aplicable a las entidades de crédito, ajustindose a lo establecido en el Reglamento de
Ejecucion (UE) 2016/322 de la Comision, que establece las normas técnicas de ejecucion en relacion
con la comunicacion de informacion con fines de supervision por las entidades sobre el requisito de
cobertura de liquidez, y adicionalmente, aplicando el Reglamento de Ejecucion (UE) 2016/313 de la
Comision, que modifica el Reglamento de Ejecucion (UE) 680/2014, en lo que atafie a los parametros
de control adicionales a efectos de la informacion sobre liquidez.
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En la gestion del riesgo de liquidez de la Entidad juega un importante papel el analisis del balance por
vencimientos, al que se incorporan, mediante el uso de herramientas informaticas, necesidades futuras
de liquidez y de financiacién basadas en las expectativas de desarrollo y crecimiento futuro de la
Entidad, asi como la capacidad de reaccidn ante un evento de estrés.

Con carécter general y tradicional, la Entidad dispone de diversas formas de captacion de liquidez,
entre las que se encuentran la captacion de depoésitos de clientes, la disponibilidad de diversas lineas
de tesoreria ante el Banco Cooperativo Espafiol, asi como pignoraciéon de deuda en cartera ante el
Banco Central Europeo.

Al31 de diciembre de 2020 y 2019 la Entidad dispone de la liquidez necesaria que le permite atender
puntualmente todos sus compromisos de pago y lograr sus objetivos estratégicos y operativos de
inversion y crecimiento.

A continuacién, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2020 y 2019 sin considerar los ajustes por valoracién. Las fechas
de vencimiento que se han considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas
de vencimiento.

Dentro de los planes tacticos de negocio de la Entidad contemplados en el corto plazo, asi como los
planes estratégicos de medio y largo plazo, no se prevé la necesidad de fuentes de financiacion en los

mercados de capitales, ya que el crecimiento se financiara completamente con recursos de clientes.

Entre 6 .
31 de diciembre de 2020 Hasta 1 mes znr::st: Zn;::siz me:?:) vyl Entar;olsy > MZ;Z: > Total
Activo
Depositos en entidades de crédito 20.020 818 82 5.532 8.100 34.552
Crédito a la clientela 1.360 1.621 1.720 2.821 15.968 13.939 37.429
Valores representativos de deuda 2.500 4.333 8.400 15.400 99.829 72.700 203.162
Total 23.880 6.772 10.202 18.221 121.329 94.739 275.143
Pasivo
Depésitos de la clientela 53.530 34.424 31.803 59.395 21.623 64.803 265.578
Total 53.530 34.424 31.803 59.395 21.623 64.803 265.578
Cashflow Gap Eur -29.650 -27.652 -21.601 -41.174 99.706 29.936 9.565
Cashflow Gap acumulado -29.650 -57.302 -49.253 -90.427 9.279 39.215 9.565
31 de diciembre de 2019 Hasta 1 mes Entrely3 [ Entre3v6 mEensterSG\;sl Entrs 1ys Méide Total
meses meses afio afos 5 afos
Activo
Depésitos en entidades de crédito 20.324 1.121 238 4.185 5.720 5.851 37.439
Crédito a la clientela 1.730 1.820 1.291 2.023 14.655 17.156 | 38.675
Valores representativos de deuda 3.344 3.656 4.493 6.351 108.077 67.825 | 193.746
Total 25.398 6.597 6.022 12.559 128.452 | 90.832 | 269.860
Pasivo
Depésitos de la clientela 47.561 35.873 31.369 57.224 19.278 52.713 | 244.018
Total 47.561 35.873 31.369 57.224 19.278 52.713 | 244.018
Cashflow Gap Eur - 22163 | - 29.276 | - 25.347 | - 44.665 109.174 | 38.119 | 25.842
Cashflow Gap acumulado - 22163 |- 51.43% | - 76.786 | - 121.451 | -12.277 | 25.842
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La Entidad cumple ampliamente las exigencias establecidas en el Reglamento Delegado (UE) 2015/61
de la Comision, de 10 de octubre de 2014, por el que se complementa el Reglamento (UE) n° 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de cobertura de liquidez aplicable
a las entidades de crédito, ajustandose a lo establecido en el Reglamento de Ejecuciéon (UE) 2016/322
de la Comision, que establece las normas técnicas de ejecucion en relacion con la comunicacion de
informacién con fines de supervision por las entidades sobre el requisito de cobertura de liquidez, y
adicionalmente, aplicando el Reglamento de Ejecucion (UE) 2016/313 de la Comisién, que modifica
el Reglamento de Ejecucion (UE) 680/2014, en lo que ataiie a los parametros de control adicionales a
efectos de la informacidn sobre liquidez.

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Colchon de liquidez 133.937 124.391
Salida neta de liquidez 3.746 2.994
Ratio de cobertura de liquidez 3575,47% 4154,68%

Las Entidades de crédito mantendran una ratio de cobertura de liquidez minima del 100% con arreglo
al articulo 412, apartado 1, del Reglamento (UE) n® 575/2013.

Dentro de los planes tacticos de negocio de la Entidad contemplados en el corto plazo, asi como los
planes estratégicos de medio y largo plazo, no se prevé la necesidad de fuentes de financiacién en los
mercados de capitales, ya que el crecimiento se financiara completamente con recursos de clientes.

d) Valor razonable de los instrumentos financieros no valorados a su valor razonable

Como se describe en la Nota 3.b, excepto por los instrumentos financieros clasificados en los epigrafes
de “Préstamos y partidas a cobrar” y “Cartera de inversion a vencimiento” y para aquellos
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos
derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros
de la Entidad aparecen registrados en el balance de situacion por su valor razonable. De la misma
forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos financieros a coste
amortizado”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su valor razonable en el balance
de situacion.

Adicionalmente, algunos elementos registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado”, pueden estar afectos a relaciones de cobertura de valor razonable (véase Nota 7),
habiéndose ajustado su valor en un importe equivalente a los cambios experimentados en su valor
razonable como consecuencia del riesgo cubierto, principalmente riesgo de tipo de interés.

No obstante, la mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de
“Préstamos y partidas a cobrar” y “Pasivos financieros a coste amortizado” son a tipo variable,
revisable al menos con caracter anual, por lo que los Administradores estiman que su valor razonable
no difiere de los valores por los que aparecen contabilizados en el balance de situacion, considerando
en este unicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés.

Por otro lado, los activos y pasivos a tipo fijo, no asociados a relaciones de cobertura de valor
razonable, registrados en estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual inferior al afio
por lo que los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos de interés de
mercado no serian significativos.
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La siguiente tabla resume el valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos no valorados
a valor razonable.

Miles de euros
Valor en libros Valor razonable
Concepto 2020 2019 2020 2019
Activos financieros a coste amortizado 108.232 70.544 145.641 74.840
Pasivos financieros a coste amortizado 267.211 245.008 268.023 244.129

6. EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA

La composicion del epigrafe de Efectivo, saldos en efectivo en Bancos Centrales y Otros Depositos a
la vista de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

M iles de euros
2020 2019
Efectivo 1.462 752
Otros dep6sitos a la vista 23.290 22.147
Total 24.752 22.899

En la Nota 5.c se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al 31 de diciembre
de 2020 y 2019.

El Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y las Cajas Rurales y Cooperativas de Crédito asociadas al mismo
mantienen firmados acuerdos por los que las entidades asociadas ceden fondos al Banco para que éste
los invierta exclusivamente en el mercado interbancario o monetario, respondiendo las entidades
asociadas, de forma mancomunada y calculada en funcion de su participacion en el Banco, respecto a
los quebrantos que se puedan originar como consecuencia de dichas inversiones. Al 31 de diciembre
de 2020, en relacién con los citados acuerdos, la Entidad mantiene fondos a la vista por importe de
21.784 miles de euros (21.689 miles de euros al 31 de diciembre de 2019). La responsabilidad asumida
por la Entidad, en virtud de estos acuerdos, asciende a 1.316 miles de euros al 31 de diciembre de 2020
(1.199 miles de euros al 31 de diciembre de 2019) y se presenta en el epigrafe “Riesgos contingentes”
(véase Nota 20).

7. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

A continuacion, se presenta un desglose de los activos y pasivos financieros incluidos en este capitulo
de los balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Miles de euros
Saldos deudores Saldos acreedores
2020 2019 2020 2019
Instrumentos de patrimonio - - - -
Derivados de negociaciéon 4 S 4 S

-

——

—

A 60



CAJA RURAL SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.
Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

En la nota 5a) se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con
los activos financieros, distintos de los instrumentos de patrimonio, incluidos en esta categoria. Por su
parte, en las notas 5a y 5b) se incluye informacion sobre los riesgos de mercado y liquidez,
respectivamente, asociados a los instrumentos financieros incluidos en esta categoria

En la nota 5d) se incluye informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros
incluidos en esta categoria. En la nota 5a) se incluye informacion sobre concentracion de riesgos
relativa a los activos financieros incluidos en esta categoria de instrumentos financieros. En la nota
5a) se incluye informacion sobre la exposicion al riesgo de tipo de interés.

Derivados de negociacion

El desglose del valor razonable de los derivados de negociacién contratados por la Caja, clasificados
en funcion de sus riesgos inherentes, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan
los pagos y cobros futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Miles de euros

2020 2019
Valores razonables Valores razonables
Saldo Saldo Saldo Saldo Valor
deudor acreedor |Valor Nocional| deudor acreedor Nocional
Riesgo sobre acciones 4 4 785 5 5 785

Los importes registrados en este capitulo del balance de situacién adjunto corresponden al valor
razonable de los derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura
de valor razonable.

La Entidad tiene constituidas coberturas del valor razonable de diversos productos de depésito para
clientes. Entre las remuneraciones a los clientes de estos depositos se encuentran tipos de interés fijos
y porcentajes de revalorizacion de acciones, divisas, indices o cestas bursatiles, habiéndose cubierto
el riesgo sobre el importe de dichas remuneraciones mediante opciones y permutas de tipos de interés
(interest rate swap) o sobre instrumentos de capital (equity swap).

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja, ya
que la posicidn neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacioén y/o combinacion de
los mismos.

El nocional de estos derivados se detalla en la Nota 22.

Los saldos deudores y acreedores corresponden principalmente a derivados vendidos a clientes y a la
correspondiente venta o compra con contrapartes de reconocida solvencia.

El valor nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja, en
relacion con estos contratos, ya-que la posicion neta'en estos instrumentos financieros resulta de la
compensacion y/o combinacion de los mismos, asi como, en Ssu caso, con otras posiciones
patrimoniales de la Caja.

a
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En el gjercicio 2020 se han registrado ganancias por ventas de estos instrumentos de patrimonio por
importe de 5 miles de euros en el epigrafe “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, netas” (pérdidas por 6 miles de euros en el ejercicio 2019).

8. ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS
OBLIGATORIAMENTE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

El desglose de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
atendiendo a su clasificacion y naturaleza de las operaciones se indica a continuacion:

Miles de Euros
2020 2019
Concepto Importe en libros Importe en libros

Valores representativos de deuda

De sociedades no financieras - -
Préstamos y anticipos

Sociedades no financieras 132 184
TOTAL 132 184

En el ejercicio 2020 se han registrado pérdidas por valoracion y ventas de estos instrumentos por
importe de 70 miles de euros en el epigrafe “Ganancias o pérdidas por activos financieros no
destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados,
netas” (pérdidas por importe de 63 miles de euros en el ejercicio 2019).

Préstamos y anticipos

A continuacion, se incluye el desglose del saldo de los Préstamos y anticipos a la clientela incluidos
en este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019, atendiendo a la modalidad y moneda de las
operaciones:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019

Por modalidad

Otros préstamos a plazo 132 184
Subtotal por modalidad 132 184
Por moneda

Euros 132 184
Subtotal por moneda 132 184

e,
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En la Nota 5.c se muestra un detalle del plazo de vencimiento de estos activos al 31 de diciembre

de 2020 y 2019.

El detalle de los ajustes por valoracion efectuado sobre las operaciones clasificadas como

“clientela” es el siguiente:

Concepto

Miles de Euros

2020

2019

Ajustes por valoracion

Correccion de valor por deterioro de activos

Intereses devengados

Comisiones

Cambios acumulados en el valor razonable no debidos al riesgo de
crédito

Otros

(201)

(137)

Total

(201)

137

9. ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

RESULTADOS

-El desglose de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019,

es ¢l siguiente:

2020 2019
Importe en { Importe en

Concepto libros libros
Valores representativos de deuda - -
Bancos centrales - -
Administraciones ptiblicas - -
Entidades de crédito - -
Otras sociedades financieras - -
Préstamos y anticipos 5.756 7.303
Bancos centrales - -
Administraciones piiblicas - -
Entidades de crédito 5.756 7.303
Otras sociedades financieras - -
Sociedades no financieras - -
Hogares - -
5.756 7.303

/ )
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10. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO
RESUTADO GLOBAL

El desglose de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
atendiendo a su clasificacion y naturaleza de las operaciones se indica a continuacion:

Miles de euros
2020 2019
Importe en Importe en
Concepto libros Deterioro libros Deterioro

Instrumentos de patrimonio 26.697 - 27.696 -
De los cuales: al coste - - - -
De los cuales: entidades de crédito 543 - 549 -
De los cuales: otras sociedades financieras 25.468 - 26.426 -
De los cuales: sociedades no financieras 686 - 721 -
Valores representativos de denda 153.374 (90)] 167.005 96)
Bancos centrales - - - -
Administraciones publicas 100.060 - 109.268 -
Entidades de crédito 34.122 - 37.340 -
Otras sociedades financieras 7.743 39) 9.171 (46)
Sociedades no financieras 11.449 (51 11.227 _(50)
180.071 90)] 194.701 (96)

10.1. Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2020, el importe nominal de los valores representativos de deuda
contabilizados en esta cartera afecta a determinados compromisos, propios o de terceros, ascendia
a 83.000 miles de euros (88.500 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

En la Nota 5.c se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al 31 de
diciembre de 2020 y 2019.

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a las correcciones de
valor por deterioro del detalle anterior durante los ejercicios 2020 y 2019:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio 96 107
Dotaciones/(recup eraciones) con cargo/(abono) a resultados (6) 1
Saldo al final del ejercicio 90 96
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10.2. Instrumentos de Patrimonio

El desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019 atendiendo
a su naturaleza y admision o no a cotizacion es el siguiente:

Miles de Euros

Concepto 2020 2019

Naturaleza:
Acciones de sociedades espaifiolas 5.575 5.342
Acciones de sociedades no espafiolas 315 32]
Participaciones en fondos de inversion 20.807 22.033
Total por naturaleza 26.697 27.696
Admisién a cotizacién:
Cotizados 21.382 22.560
No cotizados 5.315 5.136

Valorados a valor razonable 5.315 5.136
Total por admisién a cotizacién 26.697 27.696

Estos titulos estan denominados en su totalidad en euros.

11. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Importe en Deterioro de Importe en Deterioro de

Concepto libros valor acumulado libros valor acumulado

Valores representativos de deuda 67.526 (136) 29.313 (64)
Bancos centrales

Administraciones publicas 26.409 - 9.254 -

Entidades de crédito 17.731 - 6.861 -

Otras sociedades financieras 10.927 (5%) 4948 (25)

Sociedades no fmancieras 12.459 (81) 8.250 (39)

Préstamos y anticipos 40.706 [ (2.043) 41.231 (2.363)

Bancos centrales - -

Administraciones piblicas 3.050 - 4.561 -

Entidades de crédito 3.399 - 6.455 -

Otras sociedades financieras 455 ) 972 (241)

Sociedades no financieras 12.018 (1.651) 8.188 (1.623)

Hogares 21.784 (39H 21.055 (499)

TOTAL 108.232 2.179) 70.544 (2.427)

11.1  Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2020, el importe nominal de los valores representativos de deuda
contabilizados en esta cartera afecta a determinados compromisos, propios o de terceros, ascendia
a 23.500 miles de euros (6.500 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

e
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11.2  Préstamos y anticipos- entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance adjunto al 31 de diciembre de
2020 y 2019, atendiendo a su clasificacion, naturaleza y moneda de contratacion, se indica a

continuacion:
Miles de euros
Concepto 2020 2019
Clasificaciéon
Inversiones crediticias 3.399 6.455
Total por clasificacién 3.399 6.455
Naturaleza
Cuentas a plazo 3.188 6.295
Otras cuentas 211 160
Mas: ajustes por valoracion - -
De los que:

Intereses devengados 3 -
Total por naturaleza 3.399 6.455
Moneda:

Euro 3.399 6.455
Total por moneda 3.399 6.455

El tipo de interés medio de estos activos durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020 ha sido el 0,03% (0,03% en el ejercicio 2019).

Con fecha 21 de diciembre de 2011 se publicé en el Diario Oficial de la Union Europea (DOUE) el
Reglamento (UE) 1258/2011 del Banco Central Europeo (BCE), de 4 de diciembre, por el que se
modifica el Reglamento (CE) 1745/2003, relativo a la aplicacion de las reservas minimas. Dicha
modificacion recoge la reduccion del nivel del coeficiente de reserva minimas a mantener por las
entidades sujetas, desde el 2% aplicado con anterioridad hasta el 1%.

La Entidad al amparo de lo previsto en el Reglamento (UE) n° 1358/2011 del Banco Central Europeo,
de 4 de diciembre, esta adherida al Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. para ¢l mantenimiento indirecto
de las reservas minimas. De acuerdo a la citada adhesion, la Entidad mantiene en el Banco una cuenta
afecta al cumplimiento indirecto del coeficiente de reservas minimas, cuyo saldo a 31 de diciembre de
2020, registrado en el capitulo “Cuentas a plazo” del detalle anterior, asciende a 2.513 miles de euros,
y no estd remunerada. (2.295 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).
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11.3  Clientela

A continuacion, se incluye el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, atendiendo a la modalidad y situacién de las operaciones, al sector de
actividad del acreditado, al area geografica de su residencia y a la modalidad del tipo de interés de las
operaciones:

Mailes de Euros
Concepto 2020 2019
Por modalidad y situacién del crédito:
Crédito comercial 2.898 2.264
Deudores con garantia real 16.269 19.244
Arrendamientos financieros 876 532
Otros deudores a plazo 16.386 12.305
Deudores a la vista y varios 312 336
Otros activos financieros 1.833 1.561
Activos dudosos 748 900
Ajustes por valoracion (2.015) (2.367)
De los que:

Correcciones de valor por deterioro (2.043) (2.364)

Comisiones (75) (65)

Costes de transaccion 61 19

Intereses devengados 42 43
Total por modalidad y situacién 37.307 34,775
Por sector de actividad del acreditado:
Administraciones Publicas espafiolas 3.045 4.556
Otros sectores residentes 35.556 31.822
No residentes 721 764
Ajustes por valoraciéon (2.015) (2.367)

De los que:

Correcciones de valor por deterioro (2.043) (2.364)

Comisiones (75) (65)

Costes de transaccion 6l 19

Intereses devengados 42 43
Total por sector de actividad del acreditado 37.307 34.775

Calidad crediticia de la cartera de Activos financieros a coste amortizado

A continuacion, se presenta un detalle de los activos financieros a coste amortizado, en funcion
de su clasificacion de riesgo de crédito, diferenciando su valor bruto de las pérdidas por deterioro

a 31 de diciembre de 2020 y 2019:
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Concepto 31.12.2020 31.12.2019
Importe bruto
Fase 1- Riesgo normal 37.906 38.073
Fase 2- Riesgo normal en vigilancia especial 4.096 4.621
Fase 3- Riesgo dudoso 747 900
Total 42.749 43.594
Correcciones de valor por deterioro
Fase 1- Riesgo normal (222) (80)
Fase 2- Riesgo normal en vigilancia especial (1.432) (1.700)
Fase 3- Riesgo dudoso (389) (584)
Total (2.043) (2.364)
Valor neto contable
Fase 1- Riesgo normal 37.684 37.993
Fase 2- Riesgo normal en vigilancia especial 2.664 2,921
Fase 3- Riesgo dudoso 358 316
Total 40.706 41.230

Movimiento de activos financieros a coste amortizado. Fases de deterioro crediticio

A continuacion, se presentan los movimientos entre fases 1, 2 y 3 que se han producido durante el
ejercicio 2020 y 2019:

Importe Bruto
31.12.2020 31.12.2019
Concepto Fase | Fase 2 Fase 3 Total Fase | Fase2  Fase 3 Total

Saldo al inicio del ejercicio 80 1.700 584 2364 7 1.808 607 2492
Transferencia entre fases

Fase 1- Riesgo nommal - 21 19 340 . 1132 4 1181
Fase 2- Riesgo nomal en vigilancia - - - 233 - 65

especial - 298
Fase 3- Riesgo dudoso . 134 . 134 - 95 . 95
Altas, bajas y variaciones de saldo 142 (268) (155) (281) 3 (108) 23) (128)
fallidos R . (40) (40) . R 8 8
Saldo al final de ejercicio 222 1.432 389 2.043 80 1.700 592 2312

Movimiento de deterioro crediticio por fases

A continuacion, se presentan los movimientos de las correcciones de valor por deterioro por fases
de deterioro crediticio producidas durante los ejercicios 2020 y 2019 de la cartera de activos
financieros a coste amortizado:.
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Importe Bruto
31.12.2020 31.12.2019
Concepto Fase | Fase 2 Fase 3 Total Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total

Saldo al inicio del ejercicio 80 1.700 584 2.364 77 1.808 607 2.492
Dotaciones netas con cargo a resultados 142 (268) (155) (281) 3 (107) (23) (127)

De las que: determinadas individualmente - (247) - (247) - (49) (32) (81)

De las que: determinadas colectivamente 142 (21) (155) (34) 3 (58) 9 (46)
Cancelaciones por fallidos y otros
movimientos - - (40) (40) - (1) 1)
Saldo al final del ejercicio 222 1.432 389 2.043 80 1.700 584 2.364
De los que cakulados individualmente - 1.237 - 1.237 - 1.484 - 1.484
De los que calculados colectivamente 222 195 390 807 80 216 584 880

En ]la Nota 5.c se muestra un detalle del plazo de vencimiento de estos activos al 31 de diciembre de
2020y 2019.

El tipo de interés medio anual durante el periodo fue del 1,62% (1,72% en el ejercicio 2019).

El detalle de los ajustes por valoracion efectuado sobre las operaciones clasificadas como “clientela”
es el siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019

Ajustes por valoracion (2.015) (2.367)
Correccion de valor por deterioro de activos (2.043) (2.364)

Intereses devengados 42 43
Costes de transaccién 61 19
Comisiones (75) (65)
Total (2.015) (2.367)

Correcciones de valor por deterioro

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Correcciones de valor por deterioro” del
detalle anterior durante los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019

Saldo al inicio del ejercicio 2.364 2.492
Dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio: (281) (127)
De las que:

Determinadas individualmente 127 89

Determinadas colectivamente 82 32

Recuperacion de importes (490) (248)
Utilizacién (40) 6
Saldo al cierre del ejercicio 2.043 2.364
En funcién de 1a forma de su determinacion:

Determinado individualmente 1.237 1.484

Determinado colectivamente 806 880
Total en funcién de la forma de su determinacién 2.043 2.364
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Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio han ascendido a 14 miles de euros (5 miles de
euros en el ejercicio 2019), que se presentan minorando el saldo del epigrafe “Deterioro del valor o
reversion del deterioro del valor de activos financieros (neto)- Préstamos y partidas a cobrar” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos vencidos v deteriorados

A continuacion, se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como “Préstamos y
partidas a cobrar — Clientela” y considerados como deteriorados por razon de su riesgo de crédito al
31 de diciembre de 2020 y 2019, clasificados en funcion del plazo transcurrido desde el vencimiento
del importe impagado a dicha fecha mas antiguo de cada operacion:

Mailes de euros
Entre3y 6 Entre 6y 12 Mias de 12
Hasta 6 meses meses meses meses Total
2020 448 119 74 66 707
2019 54 - 125 93 272

A continuacién, se muestra un detalle de aquellos activos financieros que, sin estar considerados como
deteriorados, tienen algin importe vencido a dichas fechas, en funcién del plazo transcurrido desde el
vencimiento del importe impagado a dicha fecha mas antiguo de cada operacion:

Mailes de euros
Entre 1y 2 Entre2y 3
Hasta 1 mes meses meses Total
A1l 31 de diciembre de 2020 20 20
Al 31 de diciembre de 2019 17 - - 17

12 ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN
CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

La Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector
financiero, dispone en su articulo 3 que las entidades de crédito deberan aportar los activos adjudicados
o recibidos en pago de deudas a que se refiere el articulo 1.1 del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de
febrero, de saneamiento del sector financiero, a una sociedad para la gestién de dichos activos.

Los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta incluyen aquellos inmuebles adjudicados por incumplimiento de los prestatarios, para
los que la Caja ha aprobado un plan para la venta de los mismos en el menor plazo posible, ofreciendo
dichos activos a un precio adecuado en relacién con su valor razonable actual y desarrollando un
programa dinamico para la localizacién de posibles compradores.

Durante el ejercicio 2020 se han producido bajas por venta de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta por un valor bruto de
7 miles de euros (98 miles de euros en 2019) sin que se hayan producidos altas.
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Los beneficios en la venta de estos activos han ascendido a 4 miles de euros en el ejercicio 2020,
utilizandose la provisién constituida al efecto (beneficios por importe de 71 miles de euros en el
ejercicio 2019, utilizandose también la provision constituida).

Durante el ejercicio 2020, la Caja ha recuperado dotaciones en concepto de pérdidas por deterioro de
activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta por importe de 7 miles de euros- (96 miles de euros recuperados al 31 de diciembre de 2019).

Durante los ejercicios 2020 y 2019, los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta se desglosan de la siguiente forma:

Miles de euros
Concepto 2020 2019
Activos adjudicados 1.122 1.129
Carrecciones de valor por deterioro (1.108) (1.115)
Total 14 14

El saldo bruto de los inmuebles de los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se desglosa en las
siguientes categorias:

Miles de euros
Residencial Industrial Otros Total
Otros activos 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Adjudicados 583 583 401 401 138 145 1.122 1.129

El movimiento registrado durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros
Concepto 2020 2019
Saldo inicial 1.129 1.227
Bajas ()] (9%)
Saldo final 1.122 1.129

Las dotaciones netas se encuentran registradas en el epigrafe “Ganancias/(pérdidas) de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta
no clasificados como operaciones interrumpidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor razonable de la totalidad de los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta se ha estimado mediante tasaciéon actualizada
realizada por tasador autorizado por Banco de Espaiia y se ha tomado como valor razonable el valor
obtenido de dicha tasacion realizada atendiendo a lo dispuesto en la OM/805/2003.
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13 ACTIVOS TANGIBLES

a) Movimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance durante los ejercicios 2020

y 2019 ha sido el siguiente:

Ma iles de Euros

De uso Inversiones Afectoala
Concepto Propio inmobiliarias | obra social Total

COSTE:
Saldos al 31 de diciembre de 2018 3.766 648 980 5.394
Altas 108 73 56 237
Bajas (13) (175) - (188)
Traspasos -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 3.861 546 1.036 5.443
Altas 258 - 164 422
Bajas (52) (121) 4 i)
Traspasos -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 4.067 425 1.196 5.688
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (1.583) (125) (736) (2.444)
Altas (67) ) (16) 92)
Bajas 13 13 - 26
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (1.637) (121) (752) (2.510)
Altas 81 (6) 24) (111)
Bajas 48 23 4 75
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (1.670) (104) (772) (2.546)
CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO:
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - (330) - (330)
Dotaciones - - - -
Aplicaciones y otros movimientos netos -L 75 - 75
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - (255) - (255)
Dotaciones - - -
Aplicaciones y otros movimientos netos - 75 - 75
Saldos al 31 de diciembre de 2020 - (180) - (180)
ACTIVO MATERIAL NETO:

Saldos al 31 de diciembre de 2019 22240 170 284 2.678

Saldos al 31 de diciembre de 2020 23977 141 424 2.962
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b) Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los

balances adjuntos, es el siguiente:

Amortizacion
Concepto Coste Acumulada Saldo Neto
Equipos informaticos 432 (358) 74
M obiliario, vehiculos y resto instalaciones 1.133 (818) 315
Edificios 2.385 (449) 1.936
Instalaciones en montaje 5 - 5
Otros 112 (46) 66
Saldos al 31 de diciembre de 2020 4.067 (1.671) 2.396
Amortizacién
Concepto Coste Acumulada Saldo Neto
Equipos informaticos 402 (350) 52
M obiliario, vehiculos y resto instalaciones 1.128 (813) 315
Edificios 2.208 (430) 1.778
Instalaciones en montaje 10 - 10
Otros 112 43 69
Saldos al 31 de diciembre de 2019 3.860 (1.550) 2.224

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 existen elementos de inmovilizado totalmente amortizados en uso
por importe de 907 y 944 miles de euros, respectivamente.

No existen activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Entidad no tiene activos materiales que se encuentren
temporalmente fuera de servicio o no estén en uso activo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Entidad no tenia ningin compromiso firme de compra o venta
de activos materiales por importe significativo.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad, o que la Entidad haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

c) Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2020 y 2019, los ingresos derivados de las inversiones inmobiliarias propiedad de la
Entidad ascienden a 16 y 27 miles respectivamente.

-

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias se corresponde al valor en libros.

Los gastos de explotacion correspondientes a estas inversiones durante el ejercicio de 2020 han sido
de 4 miles de euros (4 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).
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14 OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

La composicion del saldo de otros activos del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2020
y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Existencias - -
Resto de los otros activos 976 827
Total 976 827

La composicion del saldo de otros pasivos del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2020
y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Otros pasivos 1.074 925
De los cuales: fondo de la obra social 966 820
Total 1.074 925

La cuenta “Otros pasivos” del pasivo del detalle anterior, incluye, al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
37 y 41 miles de euros, respectivamente, en concepto de pagas extraordinarias pendientes de pago a
dicha fecha. Los Administradores de la Caja estiman que no se produciran desviaciones significativas
entre dichos importes y los que finalmente se satisfagan.

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito (FGDEC), en su
reunion de 30 de julio de 2012, al objeto de restaurar la suficiencia patrimonial del FGDEC conforme
a lo previsto en el articulo 6.2 del Real Decreto Ley 16/2011, de 14 de octubre, acord6 la realizacion
de una derrama entre las entidades adscritas al mismo, por un importe calculado en funcion de las
aportaciones realizadas al 31 de diciembre de 2011. La Entidad ha de aportar 380 miles de euros, a
pagar en 10 cuotas anuales, comenzando en 2013. Dicha cantidad podra ser deducida de la aportacion
ordinaria anual que, en su caso, satisfaga la entidad en esa misma fecha, y hasta el importe de la
aportacion ordinaria. El 28 de febrero de 2020 la Entidad desembolsé 38 miles de euros por este
concepto (38 miles de euros en el ejercicio 2019), que se encuentran registrados en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion” (véase Nota 30). El importe pendiente de pago en los proximos 2 ejercicios,
que asciende a 76 miles de euros, se encuentra registrado en los epigrafes “Otros activos- resto de los
otros activos” del activo del balance al 31 de diciembre de 2020 y “Pasivos financieros a coste
amortizado- Otros pasivos financieros” (véase Nota 15).

En el gjercicio 2017, con la denominacién de “Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativo™
(MIP) se constituy6 un SIP del que forman parte todas las entidades asociadas. Es por ello que la
cuenta “Otros pasivos” del pasivo del detalle anterior incluye 136 miles de euros correspondientes a
la aportacion pendiente de la Entidad al fondo en los proximos ejercicios (ver Nota 2, apartado h).
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15 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Miles de Euros
Concepto 2020 2019

POR NATURALEZA:
Dep 6sitos: 265.639 243.958

Clientela 265.639 243,958
Otros pasivos financieros 1.572 1.050
Subtotal por naturaleza 267.211 245.008
PORMONEDA:
Euro 267.211 245.008
M oneda extranjera - -
Subtotal por moneda 267.211 245.008

15. 1 Depdsitos de la Clientela

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, atendiendo a clasificacién, su
naturaleza y a su moneda se indica a continuacion:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019

CLASIFICACION:

Pasivos financieros a coste amortizado 265.639 243.958

Total por clasificacién 265.639 243.958

NATURALEZA:

A la vista- 128.578 105.994
Cuentas corrientes 34.110 27.505
Cuentas de ahorro 94.418 78.454
Otros fondos a la vista 50 35

A plazo- 137.050 137.953
Imposiciones a plazo fijo 136.199 137.168
Pasivos financieros hibridos 851 785

Mis- Ajustes por valoracion 11 11

De los que:

Intereses devengados 19 23
Otros ajustes 8) (12)

Total por naturaleza 265.639 243,958

MONEDA:

Euros 265.639 243.958

Moneda extranjera - -

Total por moneda 265.639 243,958

El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 2020 fue el 0,05% (el 0,06% en el ejercicio 2019).
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15.2 Otros pasivos financieros

A continuacion, se presenta la composicion del saldo de este epigrafe del balance:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Obligaciones a pagar 268 275
Fianzas recibidas 5 6
Cuentas de recaudacién 197 143
Cuentas especiales 73 56
Garantias financieras 62 15
Otros conceptos 967 555
Total 1.572 1.050

Tanto los pagos realizados durante los ejercicios 2020 y 2019 asi como los pagos pendientes al cierre
de dichos ejercicios se encuentran dentro de los limites indicados en la Ley 15/2010 de 5 de julio,
dicha Ley fija un aplazamiento general maximo de 60 dias naturales a partir de la fecha de entrega o
prestacion de los servicios.

16 PROVISIONES

La composicion del saldo de este capitulo del balance adjunto se indica a continuacion:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Compromisos y garantias concedidos 39 35
Restantes provisiones:
Otras provisiones 500 739
Total 539 774

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido en este capitulo durante los ejercicios
2020y 2019:

Miles de euros
2020 2019
Provisiones Provisiones para
para riesgos y riesgos y
COMPpromisos Otras compromisos Otras
Concepto contingentes provisiones contingentes provisiones

Saldo al inicio del ejercicio 35 739 27 1.020
Dotacion neta con cargo a resultados 4 8 -
Aplicaciones y otros - (239) - (281)
Saldo al 31 de diciembre 39 500 35 739
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Provisiones para pensiones y otras obligaciones de prestacién definidas post-empleo

Un detalle del valor actual de los compromisos asumidos por la Entidad en materia de retribuciones

post-empleo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Concepto 2020 2019

COMPROMISOS ASUMIDOS EN PLANES DE PRES TACION DEFINIDA 211 227
Valor actual de los planes de prestacién definida 87 85

Personas retiradas y asimiladas

Empleados en activo 87 85
Compromisos no devengados en planes de prestacion definida 124 142
ACTIVOS DELOS PLANES 112 102

Planes de pensiones

Contratos de seguro 112 102

El importe de estos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han
aplicado para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

1. Método de calculo: “de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de
servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora

cada unidad de forma separada.

2. Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las
hipotesis actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos son:

2020 2019
Tipo de interés técnico anual 1,50% 1,50%
Tablas de mortalidad PERM/F 2000P PERM/F 2000P
L.P.C. anual acumulativo 1,50% 1,50%
Tasa anual de crecimiento de los salarios 2,60% 2,50%

3. La edad estimada de jubilacion es, con caracter general, 65 afios. Para los empleados que
han cotizado a la seguridad social antes del 1 de enero de 1967, se considera 60 afios o el
siguiente cumpleaiios si ya han cumplido esta edad. Si la edad tedrica de jubilacion segin
lo anterior no da lugar al cobro de la prestacion, se considera aquella en la que se alcance

el derecho de cobro, con un maximo de 70 afios.

El valor razonable de los contratos de seguro se ha determinado como el importe de las provisiones
técnicas matematicas constituidas por la correspondiente entidad aseguradora, considerando el tipo de
rendimiento de los activos el 1,50%, tanto si las prestaciones estan casadas o no estan casadas con las

inversiones.
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El movimiento que se ha producido en los ejercicios 2020 y 2019 y en el valor razonable de los activos
afectos al Plan, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Concepto 2020 2019
Valor razonable de los activos del Plan al inicio del ejercicio 102 100
Rendimiento de los activos del Plan 1 2
Ganancias / (pérdidas) actuariales 2 2
Aportaciones 7 8
Rescates - -
Prestaciones pagadas - 10
Valor razonable de los activos del Plan al cierre del ejercicio 112 102

Las dotaciones ordinarias a realizar a los fondos de pensiones por retribuciones post-empleo en el
ejercicio 2020 han ascendido a 7 mil euros (8 mil euros en €l ejercicio 2019).

Otras provisiones

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo del epigrafe “Provisiones- Otras provisiones” recoge
provisiones para indemnizaciones por ceses por importe de 83 miles euros (93 miles de euros en 2019)
correspondientes a posibles ceses.

Ademas, en relacion con los efectos derivados de la nulidad de las clausulas de limitacion de tipo de
interés en préstamos hipotecarios con consumidores (conocidas como “clausulas suelo”), asi como
con los gastos de constitucion de hipotecas, la Caja mantiene, tras un analisis realizado sobre la cartera
de préstamos hipotecarios a consumidores, una provision de 417 miles de euros (645 miles de euros
en 2019) para cubrir las posibles reclamaciones que pudiera recibir, los cuales se han registrado en el
epigrafe “Provisiones- Otras provisiones” del balance al 31 de diciembre de 2020.

17 SITUACION FISCAL

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
respectivamente, es el siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Activo por impuesto corriente 21 -
Activo por impuesto diferido 1.195 1.215
Total 1.216 1.215
Pasivo por impuesto corriente 56 182
Pasivo por impuesto diferido 2.653 3.054
Total . 2.709 3.236

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2020 y 2019, con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades y el gasto por impuesto de dichos ejercicios, es la siguiente:

Miles de euros
2020 Cooperativo | Extracooperativo Total
Beneficio del ejercicio antes del impuesto sobre sociedades 1.726 527 2.253
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: (754) (132) (886)
Dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio (445) (123) (568)
Dotacion al Fondo de Educacién y Promocion (284) - (284)
Otros ajustes 25) ) (34)
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales: (322) (174) (496)
Aumentos 481 104 585
Disminuciones (803) (278) (1.081)
Resultado contable ajustado 650 221 871
Base imponible 650 221 871
Cuota (25% / 30%) 163 66 229
Sobre resultado contable ajustado 163 66 229
Cuota reducida positiva 229
Deduccciones doble imposicion - 2 2
Retenciones y pagos a cuenta - - 212
Impuesto sobre Sociedades a ingresar - - 15
Miles de euros
2019 Cooperativo | Extracooperativo Total
Beneficio del ejercicio antes del impuesto sobre sociedades 2.360 370 2.730
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: (990) (88) (1.078)
Dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio (605) (85) (690)
Dotacion al Fondo de Educacion y Promocion (346) - (346)
Otros ajustes (39) 3) 42)
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales: 322) (121) (443)
Aumentos 710 67 777
Disminuciones (1.032) (188) (1.220)
Resultado contable ajustado 1.048 161 1.209
Base imponible 1.048 161 1.209
Cuota (25% / 30%) 262 48 310
Sobre resultado contable ajustado 262 48 310
Cuota reducida positiva 310
Deduccciones doble imposicién ’ ' 2 2
Retenciones y pagos a cuenta . 163
Impuesto sobre Sociedades a ingresar 145
4ﬂ 79
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En los ejercicios 2020 y 2019 la Entidad registr6 ajustes al gasto por Impuesto sobre sociedades del
ejercicio anterior por importe de -1.383 y -1.521 miles de euros, respectivamente.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

La Entidad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los principales impuestos que le son de aplicacion
desde su constitucion. Adicionalmente, las entidades fusionadas tienen abiertos a inspecciodn fiscal el
ultimo ejercicio de los principales impuestos que les son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal que regula las operaciones
realizadas por la Entidad, podrian dar lugar a determinados pasivos fiscales de caracter contingente
por los ejercicios abiertos a inspeccidn, cuya cuantificacion no es posible determinar de una forma
objetiva. No obstante, en opinién del Consejo Rector de la Entidad, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del periodo

Impuestos diferidos

El origen de los impuestos diferidos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es
el efecto fiscal de los ajustes realizados en el patrimonio inicial de la Entidad, los ajustes por valoracion
de los activos financieros disponibles para la venta registrados en patrimonio neto, los ajustes
realizados a los efectos de la determinacion de las cuotas tributarias del impuesto (principalmente
correspondientes a dotaciones y recuperaciones de fondos de insolvencias) y las deducciones
generadas en el ejercicio.

El movimiento de los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Miles de euros
Concepto Activos fiscales Pasivos fiscales
2020 2019 2020 2019
Salde inicial 1.214 1.491 3.054 2.751
Altas 95 8 18 305
Bajas (114) (285) (419) 2)
Saldo final 1.195 1.214 2.653 3.054

18 OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO

Fl saldo del capitulo “Otro resultado global acumulado” del balance adjunto incluye el importe neto
de las variaciones del valor razonable no realizadas de activos incluidos, a efectos de su valoracion,
como activos financieros disponibles para la venta registrados transitoriamente en el patrimonio neto
a través del estado de cambios en el patrimonio neto hasta que se produzca su extincion o realizacion,
momento en el que se reconocen definitivamente entre los fondos propios a través de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Su detalle es el siguiente:

Pl V> )
N

80



CAJA RURAL SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.
Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Elementos que no se reclasificaran en resultados: 470 599
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 38 31
Cambios de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global 432 568
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 4.592 5.834
Derivados de cobertura. Cobertura de flujos de efectivo (porcion efectiva) (110) (59)
Cambios de valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global 4.702 5.893
Total 5.062 6.433
19 FONDOS PROPIOS
Fondos Propios
Miles de euros
Concepto 2020 2019
Capital 1.028 1.035
Capital desembolsado 1.028 1.035
Ganancias acumuladas 35.955 34.268
Reservas de revalorizacion 749 753
Otras reservas 61 154
Resultado del ejercicio 1.610 1.958
Total 39.403 38.168

Capital

Con fecha 18 de septiembre de 2001 el Consejo Rector de la Caja aprobd redenominar sus aportaciones
a capital en euros, fijando el capital minimo en 902 miles de euros, integramente suscrito y
desembolsado, para adecuarse a lo establecido en el R.D. 84/1993, de 22 de enero. Las aportaciones
obligatorias, segun los articulos 15 y 16 de los estatutos, estaran representadas por titulos nominativos
de un valor Gnico de 60,10 euros. La Caja cumple con los minimos legalmente exigidos con respecto
a capital social, segun la normativa aplicable.

El total de socios al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 es de 3.794 y 3.673 respectivamente, no
superando la aportacion efectuada por ninguno de ellos el maximo establecido por la legislacion
vigente.

Como consecuencia de la redenominacion del capital a euros y dado que el ajuste al céntimo mas
proximo se efectud a la baja, la redenominacion antedicha supuso una reduccion del total del capital
social en 22,23 euros, por cuyo importe se constituy6 una reserva indisponible, conforme a la Ley
46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion del euro.
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Los estatutos de la Caja contemplan la existencia de aportaciones obligatorias y voluntarias. Dichos
estatutos estipulan que las aportaciones obligatorias no devengaran interés alguno. Respecto a las
nuevas aportaciones obligatorias al capital social y las aportaciones voluntarias, se establece que
podran devengar intereses por la parte efectivamente desembolsada, segiin las condiciones de emision
y en la cuantia que anualmente pueda acordar la Asamblea General Ordinaria, dentro de los limites y
con los requisitos establecidos en la legislacion vigente. Dichas aportaciones a capital social no podran
devengar interés alguno cuando la Caja incumpla el coeficiente de solvencia, o la cifra de recursos
propios minimos, o en el caso de que existan pérdidas no absorbidas con cargo a los recursos propios
de la Cooperativa.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen tenedores de aportaciones de capital que superen el 1%
del capital social de la Caja.

El movimiento habido en los ejercicios 2020 y 2019 en este epigrafe es el siguiente

Miles de euros
Aportaciones
Concepto obligatorias

Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.036
Aumentos 30
Disminuciones 31
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.035
Aumentos 46
Disminuciones 53
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.028

Reservas y ganancias acumuladas

El detalle, por conceptos, del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de
2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Fondo de Reserva Obligatorio 34.153 32.766
Reservas de revalorizacién 749 753
Reserva de capitalizacién 1.802 1.501
Otras reservas 61 155
Total 36.765 35.175

Reserva obligatoria

LaLey 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, establece que, de los excedentes contabilizados para
la determinacion del resultado cooperativo, una vez deducidas las pérdidas de cualquier naturaleza de
ejercicios anteriores y antes de la consideracion del Impuesto de Sociedades, se destinara, al menos,
el 20% a reservas obligatorias. También establece la necesidad de destinar a dichas reservas al menos
el 50% de los beneficios extracooperativos y extraordinarios, una vez deducidas las pérdidas de
cualquier naturaleza de ejercicios anteriores y antes de la consideracion del Impuesto de Sociedades.
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La Caja, de acuerdo con lo establecido en sus estatutos, debera destinar al fondo de reserva obligatorio,
que es no repartible, como minimo el 60% del excedente disponible del ejercicio, en caso de que
exista, una vez cumplidas las obligaciones que eventualmente puedan derivar de la cobertura del
capital social minimo estatutario, del necesario cumplimiento de los recursos propios minimos o del
coeficiente de solvencia. Dicha dotaciéon cumple con los minimos establecidos en la legislacion
vigente de cooperativas de crédito. Al 31 de diciembre de 2020 esta reserva asciende a 34.153 miles
de euros (32.766 miles de euros en 2019).

Reservas de revalorizacion generadas en Circular Banco de Espaiia 4/2004

La Caja se ha acogido a la disposicion transitoria primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia
sobre revalorizacion de activos materiales por la que las entidades han valorado desde el 1 de enero
de 2004 cualquier elemento incluido dentro del activo material por su valor razonable, condicionado
a que estos activos sean de libre disposicion y que la revaluacion se haya reconocido en los estados
financieros individuales.

Las dotaciones efectuadas al Fondo de Reserva Obligatorio (no distribuible entre los socios)
procedentes de las aplicaciones de los excedentes de los ejercicios anteriores se han llevado a cabo
siguiendo lo indicado en la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, modificada
parcialmente por la Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas y en
los Estatutos de la Entidad.

Las reservas de revalorizacion recogen las plusvalias resultantes de la revalorizacion efectuada al 1 de
enero de 2004 por la Entidad, al amparo de lo establecido por la Disposicion Transitoria Primera de la
Circular 4/2004 del Banco de Espaiia, de determinados inmuebles del activo material de uso propio.
Segin establece la citada normativa, los importes registrados en la cuenta “Reservas de
revalorizacién” se reclasificaran a la cuenta “Otras reservas” en la medida que los activos se vayan
dando de baja del balance por amortizacion, deterioro o disposicion, en la proporcion que corresponda
a la revalorizacion.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, que ha entrado en vigor el 1 de
enero de 2016 ha introducido en su articulo 25, un nuevo incentivo fiscal consistente en una reduccion
del 10% sobre el incremento de fondos propios que se produzcan en el ejercicio calculado con las
premisas que estable la referida norma. Adicionalmente, la aplicacion de dicho incentivo estd
condicionada al mantenimiento de dicho incremento durante 5 afios, asi como a la dotacién de una
reserva por el importe de la reduccion, indisponible durante los citados cinco ejercicios.

20 FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

El Fondo de Educacion y Promocion tiene el caracter de irrepartible e inembargable, excepto por las
deudas contraidas en el cumplimiento de sus fines. Tiene como finalidad la formacién de los socios y
trabajadores de la Caja en los principios y técnicas cooperativas, econdémicas y profesionales; el
fomento del desarrollo del cooperativismo, especialmente en el entorno social de la Caja; y la
realizacion de actividades intercooperativas del caracter antes citado.

Este fondo se nutre basicamente de la distribucion del excedente disponible del ejercicio, del que, al
menos un 10 por ciento, debera destinarse al Fondo de Educacién y Promocion, y debera materializarse
en bienes de activo claramente determinados. Hasta el momento de su inversion, sus recursos se
conservaran en efectivo o materializados en bienes de facil liquidez.
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Las inversiones y gastos con cargo al Fondo de Formacion y Promocion Cooperativa se acuerdan por
el Consejo Rector, en uso de las facultades delegadas expresamente por la Asamblea General, a la que
se someterd la aprobacion de la liquidacion del presupuesto del ejercicio inmediatamente anterior.

Hasta el momento de su gasto o inversion, sus recursos se conservaran en efectivo o materializados en
bienes de facil liquidez. El importe del fondo que no se haya aplicado, deberd materializarse dentro
del ejercicio econdémico siguiente, en depositos en intermediarios financieros o valores de deuda
publica, cuyos rendimientos se aplicaran al mismo fin. Dichos depdsitos o valores no podran ser
pignorados ni afectados a préstamos o cuentas de crédito, y vendran representados, en el pasivo del
balance, por la correspondiente partida. Durante los ejercicios 2020 y 2019, considerando las lineas
basicas fijadas en la Asamblea General, se ha aplicado el Fondo de Educacion y Promocion a dichas
finalidades, mediante el desarrollo de las siguientes actividades:

Miles de Euros

Concepto 2020 2019
Inversion auditorio y salones sociales 225 100
Formacién socios y trabajadores 15 15
Cooperativismo 127 134
Promocién entorno 250 297
Promociodn relaciones intercooperativas 18 20
Amortizaciones 25 25
Total 660 591

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacion y Promocion de la Entidad,
al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Concepto 2020 2019
Dotacién aplicada a activo material 24 49
Dotacién aplicada a otras inversiones 484 296
Gastos comprometidos en el gjercicio 436 491
Gastos de mantenimiento del ejercicio (262) @361
Importe no comprometido 284 345
Total 966 820
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El presupuesto del Fondo de Educacién y Promocion para el ejercicio 2021 que el Consejo Rector

presentara a la aprobacion de la Asamblea General, es el siguiente:

Recursos disponibles:
Superavit / (Déficit) del presupuesto del ejercicio 2020 234
Intereses, amortizacioén y otros 24
Dotacién obligatoria registrada como gasto 284
Recursos disponibles al 31 de diciembre de 2020 542
Gastos, inversiones e ingresos
Inversién Auditorio y Salones Sociales 80
Formacion Socios y Trabajadores 13
Promocion Relaciones Intercooperativas 10
Difusién del Cooperativismo 120
Promocién del Entorno 281
Amortizacion del inmovilizado 38
Total 542

21 EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el
futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para
reflejar todas las operaciones realizadas por la Entidad, aunque no comprometan su patrimonio.

Miles de Euros

Concepto 2020 2019
Compromisos de préstamo concedidos 10.068 7.076
Garantias financieras concedidas 3.824 3.026
Otros compromisos concedidos 1.342 1.222
Total 15.234 11.324

Riesgos contingentes

Incluye las operaciones por las que una entidad garantiza obligaciones de un tercero, surgidas como
consecuencia de garantias financieras concedidas por la entidad o por otro tipo de contratos. Esta

categoria se desglosa en las siguientes partidas:

Miles de Euros

Concepto . ' 2020 2019
Avales financieros 3.824 3.026
Otros avales y cauciones prestadas 26 23
Otros conceptos ) - 1.316 E 1.199
Total 5.166 4.248
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Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacion de pago para la Caja, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser

considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por la
Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones
Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el

contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Compromisos contingentes

Integra aquellos compromisos irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos
financieros. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 corresponde en su totalidad a disponibles por terceros
(limites de crédito no dispuesto).

22 VALORES NOCIONALES DE LOS DERIVADOS

A continuacidn, se presenta el desglose de los valores nocionales y / o contractuales de los derivados
de negociacién y de cobertura que mantenia la Entidad al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Muiles de Euros
2020 2019
Valor Valor de Valor Valor de
Concepto Nocional Mercado Nocional Mercado
De negociacién: 785 - 785 -
Riesgo de acciones- 785 - 785 -
Opciones y futuros 785 - 785 -
De cobertura: 65.298 (8.119) V' 55785 (5.825)
Riesgo de interés- 64.500 8.117) 55.000 (5.820)
Cobertura de valor razonable 55.500 (6.818) 51.000 (5.264)
Cobertura de flujos de efectivo 9.000 (1.299) 4.000 (556)
Riesgo de acciones- 785 ) 785 (5)
Opciones y futuros 785 2) 785 5)
Riesgo de crédito 13
Total 66.083 (8.119) 56.570 (5.825)

El valor razonable de los derivados de cobertura se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con
origen en el instrumento, descontados a la fecha de valoracion.

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone
el riesgo real asumido por la Entidad, ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta
de la compensacion y / o combinacién de los mismos.
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23 RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

El detalle de los recursos de clientes fuera de balance, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se indica a

continuacion:

Miles de Euros

Total

Concepto 2020 2019

Fondos de Inversiéon 1.144 1.236
Fondos de Pensiones 3.381 3.589
Ahorro en contratos de seguro 1.188 1.157
r 5.713 r 5.982

La Entidad no administra directamente patrimonios bajo mandatos de caracter administrativo o
econdémico financiero, sino que se limita a realizar la labor comercializadora al Banco Cooperativo
Espafiol, S.A. que tiene la responsabilidad ante el cliente al haber firmado con los clientes de la Entidad

un contrato de administracion y gestion de carteras.

Adicionalmente, la Entidad presta servicios de administracion y custodia de valores a sus clientes. Los
compromisos asumidos por la Entidad al 31 de diciembre de 2020 y 2019 en relacion con este servicio

son los siguientes:

Miles de Euros

Total

Concepto 2020 2019
Valores propiedad de terceros:
Instrumentos de capital 3.985 3.797
Instrumentos de deuda 69 71
4.054 3.868

/5@
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24 PARTES VINCULADAS

Los saldos y transacciones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y los resultados generados durante el
ejercicio con partes vinculadas, son los siguientes:

2020

Personal clave| Otras partes

Concepto de la direccion| vinculadas
Activos financieros
Préstamos y anticipos 334 671
Pasivos financieros
Depositos 1.377 11.785
Importe nominal de los compromisos de préstamo, garantias financieras y otros
compromisos concedidos 38 202

Compromisos de préstamo, garantias financieras y otros compromisos recibidos

Importe nocional de los derivados - 35

Ingresos por intereses 3 13
Gastos por intereses
Ingresos por comisiones 3
Aumento durante el periodo del deterioro de valor acumulado, los cambios acumulados en
el valor razonable debidos al riesgo de crédito y las provisiones por instrumentos de

deuda, garantias y compromisos con incump limientos - -

2019

Personal clave| Otras partes

Concepto de la direccion| vinculadas

Activos financieros

Préstamos y anticipos . ’ 172 419
Pasivos financieros

Depositos 1.349 7.813
Importe nominal de los compromisos de préstamo, garantias financieras y otros
compromisos concedidos 33 92
Compromisos de préstamo, garantias financieras y otros compromisos recibidos - 45
Ingresos por intereses 1 6
Gastos por intereses 1 4
Ingresos por comisiones - 1

Aumento durante el periodo del deterioro de valor acumulado, los cambios acumulados en
el valor razonable debidos al riesgo de crédito y las provisiones por instrumentos de
deuda, garantias y compromisos con incump limientos - -

Remuneraciones de Administradores y del personal de Direccién

Tal como establecen los estatutos de la Entidad, los miembros del Consejo Rector no han percibido
retribuciéon monetaria alguna durante los ejercicios 2020 y 2019 por el desempefio de su cargo.
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Durante el ejercicio 2020, la Entidad ha registrado un importe de 15 miles de euros (16 miles de euros
en el gjercicio 2019), en concepto de retribucion en especie, desplazamientos y otros gastos pagados
a los miembros de su Consejo Rector.

Se ha considerado como personal de alta direccion a 4 varones, que ocupan los cargos de Director
General, responsable de 4rea financiera, responsable del area de intervencion u responsable del area
de medios y a una mujer responsable del area de crédito los cuales se han considerado, a dichos efectos
personal clave.

El total de las remuneraciones dinerarias devengadas en favor de la alta direccion, tal y como se ha
definido anteriormente, en los ejercicios 2020 y 2019 ha ascendido a 379 y 363 miles de euros,
respectivamente, habiendo percibido remuneraciones en especie por importe de 5 miles de euros (4
miles de euros en el ejercicio 2019).

25 INGRESOS POR INTERESES

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio
por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el
método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable; asi
como las rectificaciones de productos como consecuencia de coberturas contables. Los intereses se
registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en
origen.

La composicidn del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 2.596 3.159
Activos financieros a coste amortizado 949 792
Restantes ingresos por intereses 3 2
Total 3.548 3.953

26 GASTOS POR INTERESES

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en €l gjercicio
por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito, incluidos los procedentes de
remuneraciones en especie, que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con
independencia de que se valoren por su valor razonable; asi como las rectificaciones de coste como
consecuencia de coberturas contables, y el coste por intereses imputable a los fondos de pensiones
constituidos.
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La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la

siguiente:

Miles de Euros

Concepto 2020 2019
Pasivos financieros a coste amortizado 116 143
Derivados - contabilidad de coberturas, riesgo de tipo de interés - -
Otros pasivos 2 30
Gastos por intereses de activos 31 37
Total 149 210

27 INGRESOS POR DIVIDENDOS

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios
generados por las entidades participadas con posterioridad a la adquisicion de la participacion.

Miles de Euros

Concepto 2020 2019
Activos financieros mantenidos para negociar - 2
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 498 331
Total 498 333

28 INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

Los epigrafes “Ingresos por comisiones” y “Gastos por comisiones” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, recoge el importe de todas las comisiones a favor o pagadas o a pagar de la Entidad
devengadas en el ejercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de interés efectivo de los
instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su registro en resultados se encuentran detallados

en la Nota 3.n).

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante los ejercicios

2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros

Concepto 2020 2019
Comisiones percibidas
Por riesgos contingentes 11 8
Por compromisos contingentes 15 5
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 0 0
Por servicios de cobros y pagos 155 143
Por servicios de valores 6 6
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 170 173
Otras comisiones 87 59
Total 444 394

=
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Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 27 26
Comisiones pagadas por operaciones con valores 3 2
Otras comisiones 39 19
Total 69 47

29 RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

29.1 Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas

Incluye el importe de las ganancias o pérdidas de los instrumentos financieros para negociar, excepto
las imputables a intereses devengados por aplicacion del método de interés efectivo.

Miles de Euros

Concepto 2020 2019
Instrumentos de patrimonio y derivados relacionados 5 6
Total 5 6

29.2 Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor

razonable con cambios en resultados, netas.

Incluye el importe de las ganancias o pérdidas al dar de baja del balance activos y pasivos financieros
valorados al coste y al coste amortizado, asi como los clasificados como disponibles para la venta,
salvo los correspondientes a participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas y a
instrumentos clasificados como activos no corrientes y grupos enajenables de elementos en venta.

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

M iles de Euros

Concepto 2020 2019
Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda 20 -
Otros pasivos financieros - 2

GANANCIAS O (-) PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS, NETAS 20 2

29.3 Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas

Incluye los resultados generados tanto por los instrumentos de cobertura como por las partidas
cubiertas en coberturas del valor razonable, asi como los registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias por la parte no calificada como eficaz de los instrumentos de cobertura en coberturas de
flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el extranjero.
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La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

Miles de euros
Concepto 2020 2019
Cambios del valor razonable del instrumento de cobertura (incluidas actividades interrumpidas (642) (1.762)
Cambios del valor razonable de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto 640 1.759
GANANCIAS O (-) PERDIDAS RES ULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE
COBERTURAS, NETAS )] 3

30 OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El detalle del epigrafe de “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio es el siguiente:

Miles de Euros

Concepto 2020 2019
Ventas y otros ingresos por prestacion de servicios no financieros -
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 15 13
Otros ingresos recurrentes 25 37
OTROS INGRES OS DE EXPLOTACION 40 50

El detalle del epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
es el siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Contribucion al Fondo de Garantia de Dep 6sitos (Nota 2.e)(*) 101 82
Dotacion obligatoria a la obra social 284 346
Otros conceptos 0 0
Total 385 428

El articulo 2 del Real Decreto-ley 6/2013 establece que, a fin de reforzar el patrimonio del Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Crédito, la aportacion anual prevista por el articulo 3 del Real
Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondos de Garantia de Depositos de Entidades de
Crédito, a realizar por las entidades adheridas sobre los depésitos a 31 de diciembre de 2012, se
incrementara excepcionalmente, y por una sola vez, en un 3 por mil adicional.

Este incremento se hara efectivo en dos tramos:

a) Un primer tramo equivalente a dos quintas partes del incremento total a satisfacer en el plazo de 20
dias habiles desde el 31 de diciembre de 2013.

b) Un segundo tramo equivalente a las tres quintas partes restantes a satisfacer a partir de 1 de enero
de 2014 de acuerdo al calendario de pago que fije la Comision Gestora dentro de un plazo maximo
de 7 afios. Sin perjuicio del citado calendario de pago, el importe correspondiente a este segundo
tramo se registrara como patrimonio del fondo en la fecha en que se liquide el primer tramo.
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31 GASTOS DE PERSONAL

Comprenden todas las retribuciones del personal en némina fijo o eventual, con independencia de su
funcién o actividad, devengadas en el ejercicio cualquiera que sea su concepto, incluidos el coste de
los servicios corrientes por planes de pensiones.

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo es la
siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Sueldos y salarios 903 937
Seguridad Social 238 255
Dotaciones a planes de prestacion definida (Nota 20) 8 7
Otros gastos de personal 14 15
Gastos de formacién 1 1
Total 1.164 1.215

La distribucion de los profesionales que trabajan en la Entidad en razén de género al 31 de diciembre
de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2020 2019
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Director General 1 1 -
Apoderados 2 3 2 3
Auxiliares 5 5 8
Total 8 11 8 11

El Consejo Rector de la Entidad esta formado por 12 Consejeros, siendo los cargos que la componen
los siguientes:

Nombre Cargo
D. José Luis Esteban Lopez Presidente
D. José Vicente Ramos Andrés Vicepresidente
D. Rafael Guardiola Mezquita Secretario
D. Alberto Maria Navarro Mas6 Vocal 1
D? Ana Maria Aguilar Bachero Vocal 2
D?. Maria Astrid Granell Nebot Vocal 3
D. Rafael Beltran Garcia Vocal 4
D* Maria Jesus Ten Seguer Vocal 5
D?. Maria Reyes Grangel Vocal 6
D® Maria Pilar Gayet Mallol Vocal 7
D. Alfonso Guillermo Mezquita Gasch Vocal 8
D. Pedro Miralles Calbo Vocal 9
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32 OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

Miles de Euros

Concepto 2020 2019
De inmuebles, instalaciones y material 73 84
Informatica 223 204
Comunicaciones 66 68
Publicidad y propaganda 35 9
Gastos judiciales y de letrados 23 35
Informes técnicos 73 70
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 15 17
Primas de seguros y autoseguro 18 17
Por 6rganos de gobierno y control 24 24
Gastos de representacion y desplazamiento de personal 14 18
Cuotas de asociaciones 11 9
Servicios administrativos subcontratados 101 96
Contribuciones e impuestos 93 92
Sobre inmuebles 13 12
Otros 80 80
Otros gastos 14 12

Total 783 755

33 GANANCIAS O PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS NO
FINANCIEROS, NETAS

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye los resultados netos en ventas y bajas de
inmovilizado material.

Mailes de euros
2020 2019
Concepto Total |Ganancias| Pérdidas Total [|Ganancias| Pérdidas
Otros activos no financieros (18) 55 73 (23) - 23
Inmovilizado material (26) 2 28 (23) - 23
Resto de otros activos no financieros 8 53 45 -
Total (18) 55 73 (23) - 23

34 OTRA INFORMACION
Contratos de agencia
Ni al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ni en ningin momento durante los ejercicios terminados en

dichas fechas, la Entidad ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se
contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de Julio.

D)
E
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Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores (Disposicion adicional tercera-
“Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio).

La disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad de las operaciones
comerciales, modificada por la disposicion final segunda de la Ley 312014, de 3 de diciembre,
establece el deber de informacion a las sociedades mercantiles de incluir de forma expresa en la
memoria de sus cuentas anuales su periodo medio de pago a proveedores y que el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (“ICAC”), mediante resolucion, indicara las adaptaciones que
resulten necesarias, de acuerdo con lo previsto en esta Ley, para que las sociedades mercantiles no
encuadradas en el articulo 2.1 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria
y Sostenibilidad Financiera, apliquen adecuadamente la metodologia de clculo del periodo medio de
pago a proveedores determinada por el Ministerio de Hacienda y administraciones publicas.

La resolucion del ICAC indicada en el parrafo anterior (Resolucion del 29 de enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales), que fue publicada en el Boletin Oficial del Estado
del pasado 4 de febrero de 2016, desarrolla, entre otros aspectos, la metodologia que debe aplicarse
para el célculo del periodo medio de pago a proveedores.

A efectos de la adecuada comprension de la informacién contenida en esta nota, de acuerdo a lo
dispuesto en la normativa aplicable antes indicada, sefialar que se entienden por “proveedores”,
exclusivamente, aquellos suministfadores de bienes y servicios a la Entidad cuyo gasto se encuentra
contabilizado, principalmente, en la ribrica “Gastos de administracién- Otros gastos generales de
Administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias, no incluyéndose en esta nota, por tanto,
informacién sobre pagos en operaciones financieras realizadas por la Entidad o a proveedores de
inmovilizado, que en su caso, puedan existir, los cuales se han realizado en todo caso, de acuerdo a
los plazos establecidos en los correspondientes contratos y en la legislacion vigente.

[
+

Adicionalmente, sefialar que, en aplicacion de lo dispuesto en la mencionada resolucion del ICAC, se
han tenido en cuenta solo operaciones por bienes o servicios recibidos devengados desde la entrada en
vigor de la Ley 31/2014 y que, dada la naturaleza de los servicios que recibe la Entidad, se ha
considerado como “dias de pago” a efectos de la elaboracion de esta informacion, el periodo
transcurrido entre la fecha de recepcion de las facturas (que no presenta diferencias relevantes respecto
a las correspondientes fechas de las facturas) y la fecha de pago.

Se presenta a continuacion para los ejercicios 2020 y 2019 la informacion requerida por la normativa
anteriormente indicada, en el formato requerido por la resolucion del ICAC a la que se ha hecho
mencion en los parrafos anteriores:

Dias
Concepto 2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 8 8
Ratio de operaciones pagadas 98% 95%
Ratio de operaciones pendientes de pago 2% 5%

Mailes de euros

Total pagos realizados 2.081 1.385
Total pagos pendientes 71 79

95




CAJA RURAL SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.
Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020 han ascendido
a 27 mil euros (25 mil euros en el ejercicio 2019). Adicionalmente, el auditor ha devengado 3 mil
euros por otros trabajos requeridos por los organismos supervisores (2 mil euros en el ejercicio 2019).

Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece la
obligacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al consejo de administraciéon un informe
explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio precedente. El resumen de dicho informe
es el siguiente:

Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas

Durante el ejercicio 2020, el Servicio de Atencion al Cliente ha recibido 32 quejas o reclamaciones.
Una de ellas fue inadmitida y de las 31 restantes admitidas todas fueron desestimadas.

Quebrantos producidos

No han existido quebrantos producidos en los ejercicios 2020 y 2019 como consecuencia de las
reclamaciones recibidas.
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1. Introduccion

Una relacién cronologica de algunos de los hechos econémicos mas destacados en el 2020 seria la
siguiente:

En marzo la Fed reduce sus tipos de interés de referencia hasta el intervalo 1,00%-1,25% en un primer
momento y hasta el 0,00%-0,25% a final de mes. La Organizacién Mundial de la Salud declara la pandemia
por el COVID-19. El Gobierno de Espafia implementa el estado de alarma. Tanto el BCE como la Fed
lanzan programas de compras de deuda contra la COVID-19.

En Junio el Gobierno de Espaiia finaliza el estado de alarma.

En Julio el Consejo Europeo aprueba un plan de recuperacion contra la COVID-19 de 750.000 millones
de euros.

En septiembre el recuento oficial de muertos por COVID-19 a nivel mundial supera la cifra de 1 millon
de personas.

En octubre el Gobierno de Espaifia decreta un nuevo estado de alarma.

En diciembre las autoridades sanitarias europeas aprueban el uso de las primeras vacunas contra el COVID-
19. La UE y el Reino Unido alcanzan un acuerdo comercial para regular las relaciones econémicas a partir
del 1 de enero de 2021, cuando el Reino Unido abandona el mercado Gnico y a la unién aduanera.

Los principales factores de riesgo para la estabilidad del sistema financiero espaiiol y los retos que nos
vamos a encontrar las entidades financieras son los siguientes:

Disminucién de beneficios y potencial deterioro de la solvencia, por las perspectivas de que los tipos de
interés se mantengan en niveles muy bajos, incluso negativos durante mas tiempo de lo esperado. Esto
obligara seguro, a tener que buscar otras vias hasta ahora no utilizadas para obtener rentabilidad, como son
las comisiones y los productos vinculados.

Riesgo legal derivado de la inseguridad juridica en la que se encuentran las entidades de crédito y las
potenciales consecuencias de los resultados de las demandas judiciales.

Reto de acelerar la transformacién digital para competir con los nuevos operadores. En este sentido
habra que homogeneizar la normativa al objeto de eliminar las diferencias regulatorias de lasentidades
financieras respecto de estos nuevos operadores que realizan las mismas funciones.

Riesgos en torno a la recuperacién econémica. El agravamiento de la pandemia tiene un impacto
negativo sobre la actividad econémica. Una recuperacion mas lenta de lo esperado implicaria que los
ingresos de las empresas y hogares fueran mas modestos y que su vulnerabilidad financiera fuera mayor,
sobre todo en los sectores mas afectados por la crisis, dilatindose adicionalmente la reactivacion del
empleo y el gasto en consumo e inversion. Las entidades financieras también verian incrementada su
morosidad y reducida su rentabilidad, al tener que asumir mayores costes por el deterioro de sus activos.

En nuestra entidad, el balance de Caja Rural de Alcora ha experimentado un crecimiento del 7,91%,

llegando a la cifra de 324 millones de euros, y dentro de este, la inversion total de la Caja ha aumentado en
un 7,66%.

Los resultados del ejercicio después de impuestos y de la dotacién a la obra social han ascendido a 1,61
millones de euros, lo que representa una disminucién de 348 mil euros respecto al afio anterior (- 17,77%).
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Al igual que la mayoria de las entidades financieras, durante este ejercicio se han realizado provisiones para
hacer frente a la crisis por la COVID-19, que han provocado esa disminucion en los beneficios. Entendemos
que es necesario que nuestra entidad cuente con provisiones suficientes para poder afrontar las nuevas
situaciones que se nos pueden presentar en los proximos gjercicios.

Respecto a las ratios principales, podemos indicar que Caja Rural de Alcora tiene:

-Un buen ratios de SOLVENCIA (32,01%).

-Una muy HOLGADA posicion de LIQUIDEZ (3.576% LCR).

-Una BAJA tasa de MOROSIDAD (1,89% sobre préstamos y anticipos a la clientela)
-Una buena ratio de EFICIENCIA recurrente (48,3%).

-Un Porcentaje de RESULTADOS del ejercicio sobre ATMs del 0,52%.

2. Reserva de Formacién y Promocién Cooperativa

Nuestra Caja Rural, como todos ustedes conocen, destina el 15% de sus resultados al Fondo de Formacién y
Promocion Cooperativa tal y como nos marcan nuestros Estatutos Sociales.

En este afio tan especial y dificil por la pandemia del COVID-19, desde la caja, hemos intentado dar el maximo
servicio posible a nuestros socios y clientes, abriendo (incluso durante el periodo del estado de alarma) todas
las oficinas, con el horario normal y con las medidas de seguridad sanitarias necesarias y obligatorias en cada
momento.

Evidentemente, no hemos podido desarrollar todas las actividades sociales, culturales, deportivas, benéficas y
asistenciales que habitualmente realizamos y que nos da el caracter tan peculiar de nuestra Caja en comparacion
con el resto de las entidades financieras operantes en nuestra localidad.

Hemos aprovechado para mejorar nuestras instalaciones que esperamos pronto puedan disfrutar todos nuestros
socios y clientes;

Auditorio: Cambio de butacas y mejoras en la iluminacion del escenario.

Sala de exposiciones: Hemos remodelado completamente toda la sala dandole un aire mas moderno y
dotandolo de un sistema de iluminacion y sonido actual.

Sala coworking: Hemos puesto en funcionamiento una sala de coworking para seis puestos de coworking a
disposicién de los socios que estén interesados y cumplan los requisitos necesarios.

Plataformas de accesibilidad: Hemos instalado dos plataformas de accesibilidad tanto para acceder al salon de
actos como a la sala de exposiciones.

Por lo que respecta a los eventos habituales que se realizan en los diferentes colegios e institutos de nuestra
localidad, si que pudimos celebrar la XX “Trobada Matematica” y el concurso de pintura Jove Ciutat de
I’alcora. También pudimos entregar los premios del I Concurso emprendedores realizado en los dos institutos
de la localidad

Tenemos firmado un convenio de colaboracion con la Fundacion Universitat Jaume I - Empresa para realizar
las tanto las practicas curriculares como las de fin de carrera de los alumnos de la UJI y de la que se han podido
beneficiar distintos estudiantes.
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Los cursos de formacion a nuestros empleados han seguido la pauta de ejercicios anteriores, y con ellos
pretendemos seguir potenciando la profesionalizacién de los mismos en beneficio de la Entidad, socios y
clientes.

Lamentablemente no pudimos celebrar la festividad de San José, Patrono de nuestra Entidad y Dia del
Cooperativismo Local y cuyas actividades se centraban en actuaciones, misa y tentempié en las instalaciones
de la Carretera de Onda.

Si que hemos seguido promocionando al deporte local, siempre presente en Caja Rural, que representa para
nosotros un motor en el desarrollo integral de las personas y en base a ello nuestra Entidad ha colaborado, en
la medida de las actividades que si se han podido realizar, con los diferentes clubes; baloncesto, futbol, futbol-
sala, motorismo, taekwondo, ciclismo, pesca deportiva, sociedad de cazadores, mountain bike, frontenis,
asociacion drone racing, etc.

Nuestra especial preocupacion por los problemas de nuestro entorno hace que continuemos apoyando y
colaborando con diversas instituciones como viene siendo habitual. Las obras benéficas y asistenciales se han
centrado en ayudas a ONG’S, en la medida que nos lo han ido solicitando, como Manos Unidas, Asamanu
Africa, Asociacion Castellén Contra el Cancer y muy especialmente un afio mas a Céritas Parroquial que tan
excelente labor viene desarrollando dia a dia.

Las atenciones dispensadas con las Asociaciones de Jubilados y Pensionistas existentes en nuestra localidad y
en las que Caja Rural de Alcora se siente plenamente identificada, han consistido en la entrega de lotes
navidefios a nuestros pensionistas.

En el apartado cultural, este afio y debido a las restricciones en nuestro auditorio no se han podido realizar las
actuaciones previstas, en cualquier caso, hemos seguido colaborando con el patrocinio de la XI edicion del
festival de musica Ultrasons 2020 asi como con la Agrupacion Musical I’ Alcalatén.

Seguimos adelante con nuestro programa Recua Arriera, como parte de la obra social, pretende poner en
marcha un ecosistema orientado a fomentar la generacion y atraccion de talento en la localidad, apoyar nuevas
iniciativas emprendedoras y generar sinergias para fomentar la cultura colectiva y colaborativa, la puesta en
marcha de espacios de formacion, intercambio de ideas y coworking, aprovechando sus instalaciones para ello.

En el mes septiembre, se pudo celebrar e tradicional concurso internacional de reclam bucal y en diciembre
patrocinamos el XLI Concurso de Belenes, por el AMPA del Colegio La Salle.

Finalizado el afio, publicamos el libro “ALCORA 2020 - ALMANAQUE DE UN ANO INESPERADO”, en
el pretendiamos que fuera un recopilatorio de como hemos vivido este afio tan diferente y que seguro vamos a
recordar siempre.

Dimos un repaso a la mayoria de acontecimientos sociales realizados en Alcora en el 2020, empezando por los
actos que si se pudieron realizar, con normalidad, antes del establecimiento del estado de alarma el 14 de marzo
para pasar posteriormente a todos los actos que no se pudieron realizar o se hicieron de forma diferente;
Rompida de la hora, Semana Santa, Fiestas del Cristo, actos deportivos, etcétera; asi como diversos articulos
de diferentes colectivos en los que nos cuentan como han vivido esta pandemia.

La recaudacion integra de este libro ha sido para CARITAS PARROQUIAL que tan encomiable labor realizan
y que en situaciones como la actual necesitan de manera especial de nuestra colaboracion.

Un afio mas queremos expresar nuestro agradecimiento a todos nuestros socios y clientes por su continua
adhesion y confianza, ya que ello hace posible la materializacién de cuantas actividades nos proponemos
realizar en cada ejercicio a través de la Reserva de Formacion y Promocioén Cooperativa.
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3. Evolucion del balancce

Al 31 de diciembre del 2020 el activo total de la Caja se sitiia en 324 millones de euros (300 millones en el
2019), lo que representa un incremento de 23,7 millones (7,91%) sobre el afio anterior. Los activos totales
medios (ATMs) se sitiian en 310,5 millones de euros (292,5 millones en el 2019), con un incremento de 18
millones de euros (6,14%).

Composicién del activo

caNo | % | aNO | % | VARIACION ANUAL _

2020 s/total | 2 | s/total | Impor'fe‘ %

Efectivo : 1462 045% 752 025% 710 94.41%
Inversién (1) 317481 © 9795% 294879 = 9817% 22602 7.66%
|Activo tangible e intangible | 2962 . 091% 2679 . 089% 283 1056%

7,36%
7,91%

2216 . 068%

L | 2064 0,69%
| 324.121 | 100,00% | 300.374

1100,00% |

{Resto de activos

(1) Otros depositos a la vista, préstamos y anticipos, valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio Datos en miles de euros

Composicion del pasivo y patrimonio neto

e L o

s/total i s/total

Depositosde laclientela | 265639 | 8196% 243958 | 81,22% | 8,89%
Provisiones 539 | 017% 774 . 026% (235) | (30,36)%
(Resto de pasivos | 13478\ 426% . 11041 368% 2437 2207%

TOTAL PASIVO | 279.656 | 86,28% | 255 | 85,15% |

‘Otro rdo. global acumulado - 5062 @ 156% 6433 214% (1371)  (21.31)%
Capital 1028 | 032% 1035 | 034% (7)  (0.68)%
Reservas 36765 1134% 35175  1,71% 1590 = 452%
Resultado del ejercicio | 1610 | 050% 1958 ' 065% | (348)  (17.77)%

44.601 | 14,85% (136) | (0.30)% |

TOTALP.N. | 44.465 | 13,72% 2
300.374 | 100,00% |  23.747 | 7.91%

~ TOTAL PASIVO « PN | 324.121 | 100,00%

Recursos gestionados

Si se consideran los 8,7 millones de euros (8,8 millones en el 2019) administrados por la entidad en
fondos de inversién, planes de pensiones, ahorro en contratos de seguros y valores de renta fija y
variable, el total de recursos gestionados por la Caja se sitGa en 274,4 millones de euros (252,7 en el
2019), lo que representa un incremento de 21,7 millones de euros (8,57%).

s/total

\Depositos de laclientela ~ 265.639 243.958 21681  8,89%
Fondos de inversién 1144 . 042% 1248 = 049% (104) = (833)%
IPlanes de pensiones g 3381 123% 3551 | 141% (170) | (4.79)%
Ahorroenconfrafodeseguros2 1.188 043% ! 1136 , 0,45% ) 52 ; 4 58%
iVanresRF YRV* 3.025 | . 2833 [ 192 6,78%

‘ ' 252726 | 3.47% | 21651 | 857%

Datos en miles de euros
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3.1.Inversion

La inversion total (entendida como Otros depdsitos a la vista, Préstamos y anticipos, valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio) se ha situado en 317,5 millones de euros
(294,9 millones en el 2019) con un incremento de 22,6 millones (7,66%). Respecto a la estructura;
EECC e instrumentos de patrimonio han disminuido un 9,64% y un 3,61% respectivamente,
mientras que préstamos y créditos a la clientela y los valores representativos de deuda se han
incrementado un 7,09% y un 12,52% respectivamente.

ANO ANO VARIACION ANUAL

2020 s/total 2019 ~ Importe
EECC (ptmos. anticipos y otros).  32.445 . 1022% 35905 : 1218% (3460) 9.64)% |
‘Préstamos y anticipos clientela ; 37.439 1179% 34959 @ 1186% . 2.480 2 7.09% !
Valores representativos deuda  220.900 69,58% 196.319 66,58% \‘: 24.581 12,52%
Instrumentos de patrimonio 26.697 8,41% 27.696 939% (999) ‘ (3,61)%

317.481 | 100,00% | 294.879 | 100,00%

3.1.1 EECC, préstamos, anticipos y otros depésitos a la vista

El saldo de préstamos y anticipos a Entidades de Crédito y otros depositos a la vista se ha situado
en 32,4 millones de euros (35,9 millones en el 2019) lo que representa una disminucion de 3,5
millones de euros (-9,64%). La evolucion durante los Gltimos 5 afios ha sido la siguiente:

Imporfes 51701  36.955 27594~ 35905 32445 |

Datos en miles de euros

3.1.2 Préstamos y anticipos a la clientela

Los préstamos y anticipos a la clientela han aumentado 2,5 millones de euros, lo que representa
un incremento del 7,09% situandose en 37,5 millones (35 millones en el 2019).

Extranjero

Durante el 2020 se han realizado 5.317 operaciones (3.772 en el 2019) con un volumen de
8,4 millones de euros (5,4 millones en el 2019). El detalle de las mismas es el siguiente:

__ DIFERENCIAS |
Cheques o 29 69 52 99 (30) © (30,30)%
' Transferencias emitidas : 531 1615 490 1714 (99) : (5,78)%
Transferencios recibidas . 2.671 2888 2128 3230 (342)  (1059)% '
'Remesas en gestién de cobro 46 194 - - ; 194 - 5
{Creditos documentarios ’ 1 30 - " - 30 -
Adeudos SEPA (emitidos) 139 9 56 8 1 12,50%
-Adeudos SEPA (recibidos) 1.658 160 1011 103 57 . 5534%
Anticipos exportacién ¢ 223 1.660 35 270 1390 514,.81%
Financiacién importacién 4 65 - - 1 65 -
Avales extranjero 15 1.708 1708 -

54.83%

Datos en miles de euros
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Cartera comercial

El importe de los efectos negociados durante el 2020 se ha situado en 14,2 millones de euros
(13,9 millones en el 2019), lo que supone un incremento de 325 mil euros (2,34%). El
porcentaje de devoluciones de efectos durante el 2020 ha sido del 0,89% (0,58% en el 2019).

De los 14,2 millones de euros negociados en cartera comercial (13,9 millones en el 2019),
7,1 millones corresponden a transmisiones desde banca electronica, lo que representa un 50%

sobre el total negociado.

La evolucion de la cartera comercial durante los Gltimos cinco afios ha sido la siguiente:

. N —— | 2020
‘Nimero de efectos | 9376 8864 8373 7101 7.090

.Importes negociados = 10.328 ' 11572 13.161 | 13.864 14.189
‘Devoluciones 162 291 ° 130 80 126
ededevoluciones | 187% | 281k | 099% | 058% ;. 08%

Datos en miles de euros
Confirming

El saldo total del importe financiado durante el 2020 a sido de 5 millones de euros (5,7
millones en el 2019) representando el 55,73% del total negociado (85,87% en el 2019). En
el | siguiente cuadro se presentan los saldos de los ultimos tres afios:

! 2020 |
'Nimero de facturas =~ 942 1146 - 1688
'Imp. negociados 3.394 6.644 8972
Imp. financiados | 2963 | 5705 5000 .
V% financiado | 87.30% ' 8587%  5573%

Datos“é'hmrr;;'lésbd‘e euros
Prestamos
El saldo del importe dispuesto en préstamos al 31 de diciembre del 2020 se ha situado en

34,4 millones de euros (33,3 millones en el 2019). En el siguiente cuadro se presentan los
saldos en préstamos al 31 de diciembre en los ultimos cinco afios:

2019 20
33.337 34.366

Datos en miles de euros

 Importes dispuestos 33602 33364 = 33392

34
34
34
34
34 - Dispuesto
33
33

33
33

Millones de euros

-2016 2017 2018 2019 2020

Afios
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Créditos

Los saldos concedidos en el 2020 han aumentado en 0,6 millones de euros (49,1%)
situdndose en 1,7 millones de euros (1,1 millones en el 2019) y los saldos dispuestos han
aumentado en 275 mil euros, situandose en 0,9 millones (0,61 millones en el 2019). En el
cuadro siguiente podemos ver la evolucion de los créditos en los wiltimos cinco afios:

~ Saldos concedidos 1270 1199 1076 1132 1688 |
_ Saldos dispuestos | 628 | 630 591 o1t . 886 |

Datos en miles de euros

Concedido

Millones de euros

Dispuesto

2016 2017 2018 2019 2020
Afios

Arrendamiento financiero

El saldo de las operaciones de arrendamiento financiero se ha situado en el 2020 en 0,9
millones de euros (0,5 millones de euros en €l 2019), lo que representa un incremento de 345
mil euros (64,85%).

(Importe 267 236 608 532 877 |

Datos en miles de euros

1,0

Millones de euros

0.5
0.0

2017 2018 2019 2020

Anos

2016

En los arrendamientos financieros, la Caja continia con su politica de concesién de
operaciones a pequefias empresas, cuyo riesgo es controlable debido a que las mismas son
asiduos clientes de la Entidad.
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Activos dudosos y cobertura. (ptmos. Y anticipos a la clientela)

Los activos dudosos de los préstamos y anticipos a la clientela han disminuido en 152 mil
euros, situandose en 748 mil euros (900 mil euros en el 2019), siendo el indice de morosidad
sobre los préstamos y anticipos a la clientela del 1,89% (2,41% en el 2019).

La evolucion de los activos dudosos y de los fondos de insolvencias en los dltimos cinco
afios ha sido la siguiente:

_ Activos dudosos  2.296 . 1.096 867 900 748
.. Cobertua . 3005 2686 2492, 2363, 2043

Datos en miles de euros

Las correcciones de valor por deterioro de estos activos han disminuido en 320 mil euros,
situdndose en 2 millones de euros (2,4 millones en el 2019). La cobertura especifica para los
activos dudosos asciende a 390 mil euros, lo que representa un 52,1% de los activos dudosos
y la cobertura total sobre el total de préstamos y anticipos a la clientela se situa en el 5,17%
(6,34% en el 2019).

De los 2 millones de euros de las correcciones de valor por deterioro de activos, 0,4 millones
de euros corresponden a la cobertura especifica (0,6 millones de euros en el 2019) y 1,6

millones euros a la cobertura genérica (1,8 millones de euros en el 2019).

Valores representativos de deuda

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se han situado en 220,9 millones de euros (196,3
millones en el 2019). El porcentaje sobre el total de inversion es del 69,58% (66,58% en el
2019).

La evolucion durante los ultimos cinco afios, ha sido la siguiente:

Valores repr. Deuda 163347 184462 196450 196319 | 220900

Datos en miles de euros

Activos dudosos y coberturas (val. Repres. De deuda)

No existe importe de activos dudosos de valores representativos de deuda (sin importe
también en el 2019), siendo, por tanto, el indice de morosidad sobre los valores
representativos de deuda del 0%.

La evolucion de los activos dudosos y de los fondos de insolvencias en los ultimos cinco
afios ha sido la siguiente:

e dosos | e i —
. Cobertura . 275, 342 127 160 227
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Las correcciones de valor por deterioro de activos se han incrementado en 67 mil euros,
situandose en 227 mil euros (160 mil en el 2019). La cobertura sobre el total de los valores
representativos de deuda se sitiia en el 0,10% (0,08% en el 2019).

De los 227 mil euros de las correcciones de valor por deterioro de activos, no existe cobertura
especifica (sin importe también en el 2019), por lo que la totalidad corresponde a la cobertura
genérica (160 millones en el 2019).

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de capital se han situado en 26,7 millones de euros (27,7 millones en el
2019).

El porcentaje sobre el total de inversion es del 8,41% (9,39% en el 2019).

La evolucion durante los ltimos cinco afios, ha sido la siguiente:

 Instrum.Patrimonio 3714 11872 20470 = 27.69% 26.697

Datos en miles de euros

Activos dudosos totales y coberturas.

Los activos dudosos totales de la Caja han disminuido en 152 mil euros, situdndose en 748
mil euros (900 mil euros en el 2019), siendo el indice de morosidad sobre el total de

préstamos y anticipos (EECC y clientela) y valores representativos de deuda del 0,26%
(0,34% en el 2019).

La evolucidn de los activos dudosos en los ltimos cinco afios ha sido la siguiente:

2016
Crédito ala clientela.  2.296 1096 867 900 748
Val. represent. deuda - - - - -
TOTAL

Las correcciones de valor por deterioro de activos (incluyendo riesgos y compromisos
contingentes) han disminuido en 249 mil euros, situdndose en 2,31 millones de euros (2,56
millones en el 2019). La cobertura especifica para los activos dudosos asciende a 0,4 millones
de euros, lo que representa un 52,14% de los activos dudosos.

La cobertura total de préstamos y anticipos (EECC y clientela) y valores representativos de
deuda se sitaa en el 0,79% (0,95% en el 2019).

La evolucion durante los ltimos cinco afios, ha sido la siguiente:

2016 2017 | 2018 | 2019 |

Ptmosy ant. clientela. 3005 2686 2492 2363 2043 |
Val. represent. deuda ' 275 342 127 160 227
40

?Riesg’q‘s‘ y comp. Qo‘nf.

90 69 27 36

Datos en miles de euros

— =

105



CAJA RURAL SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.
Informe de Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

De los 2,3 millones de euros (2,6 millones en el 2019) de las correcciones de valor por
deterioro de activos, 0,4 millones euros corresponden a la cobertura especifica (0,6 millones
de euros en el 2019) y 1,9 millones de euros a la cobertura genérica (2 millones en el 2019).

El desglose de coberturas especificas y genéricas en los ultimos cinco afios ha sido el

siguiente:

] N | 2018 | 2020 |
 Cobertura especifica 1933 707 607 584 390
(Cobertura genérica 1437 2390 2039 1975 1920

TOTAL (1) 3.097 2.646 |  2.559 3
| FondoAdjudicados | 1457 1294 1211 115 1108
FondoInvers.Inmob. = 260 = 275 330 255 180
TOTAL(2) | 5087 | 4.666 4.187 |  3.929

Datos en miles de euros

Al 31/12/2020 las provisiones para inmuebles adjudicados y para inversiones inmobiliarias
ascienden a 1,3 millones de euros que junto con el resto de coberturas hacen un total de 3,6
millones de euros (3,9 millones de euros en el 2019) lo que representa una disminucion del
8,42%.

3.2.Depésitos de la clientela

El total de depésitos de clientes ha aumentado en 21,6 millones de euros (8,89%) situdndoseen
265,6 millones de euros (244 millones en el 2019).

El saldo de los depdsitos a plazo ha disminuido en 0,9 millones de euros (-0,65%), situdndoseen
137 millones (137,9 millones en el 2019), las cuentas corrientes han aumentado en 6,6 millones de
euros (24%) y las cuentas de ahorro han aumentado en 16 millones de euros (20,35%). El coste
totalde los depdsitos de la clientela ha disminuido en 0,01 puntos porcentuales (disminucion de 0,02
puntos en el 2019) situandose en el 0,05% (0,06% en el 2019).

Durante el afio 2020 los recursos fuera del pasivo gestionados por la Caja han evolucionado de la
siguiente manera, los ahorros en contrato de seguros y los valores de renta fija y variable han
aumentado un 4,58% y 6,78% respectivamente, mientras que los fondos de inversion y los planes
de pensiones han disminuido un 8,33% y 4,79% respectivamente.

La evolucion de los acreedores durante los ultimos cinco aflos ha sido la siguiente:

19 A

| Ctas corrientes ' 13938 & 19120 23426 = 27505 34110
| Ctas de ahorro = 55903 . 62995 71114 | 78.454 94.418
. Depésitosaplazo = 137.105 = 139.832 138589 137953 = 137.050
_ Ofros acreedores 166 , 124 33 35 50
‘Ajustesvaloracién | 50 . 14 4 1 ! 1

©TOTAL | 7233.166 | 243.958 |  265.639 |
(Coste medio ~~ 028%  013% . 008%  006% . 005%

Datos en miles de euros
_4
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Gréfico de la evolucion de los depdsitos de clientes en los ultimos 5 afios.
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3.3.Recursos propios

Segun la normativa comunitaria en materia de solvencia para entidades de crédito (Reglamento
(UE) N° 575/2013 del parlamento europeo y del consejo de 26 de junio de 2013), los recursos
propios de la entidad al 31 de diciembre del 2020 ascendian a 42,8 millones de euros.

La evolucién de los recursos propios durante los iltimos cinco afios ha sido la siguiente:

(2016 | 2017 | 2018 2019 | 2020

Recursos propios © 33.058 38.407 39791 42543 42810 | |
_Recursos Min. 8%) 7970 8.462 8.558 9.489 10.698

25.088 29.945 31.233 33.054 32.112

Datos en mzles de euros
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La evolucion de las partidas de capital y reservas durante los wltimos cinco afios, ha sido la

siguiente:
B 2016 | 2017 2018
Capital 1.047 1043 1.036 . 1035 1028
Reservas 30114 31706 = 33389 . 35175 36765
k ' Datos en mtles de euros
:_' g ——
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La evolucién del coeficiente de solvencia, Tier 1 y CET 1 durante los tltimos cinco afios, ha sido
la siguiente:

. Solvencia  3318% | 3631%  37,20% " 3587%  3201%
| Tier1/CET1 = 3224%  3541%  3713% ' 3583%  3198%

4. Cuenta de resultados

RENCIAS |

i ; : : : 1 :
Ingresos por intereses 3548 © 1,14% 3.953 1,35% (405)% (10,25)%:
\ (Gastos por intereses) (149);% (0,05)%§ (210)% (0,07)70% 61 (29,05)%
| MARGEN DE INTERESES | 3399 | 1,09% | 3743 | 1,28% | (344)] (9,19)% |
f ] | r
Ingresos por dividendos 498 0,16% 333 011% 165 49 55% :
. Ingresos por comisiones 444 . 0,14% 394 013% 50 | 12,69%
| (6astos por comisiones) (69) (002%. (47) (002% (22) 4681%
| Gan/pér Act.yPas.noa VR concamb.Rdos 20 001% 2 000% 18  S00%
; Gan/pér Act. y Pas. mantenidos para negociar . 5 0,00% 6 0,00% (1) (16, 7)%
| Gan/pér Act.y Pas. Oblig. a VR concamb. enRdo.  (70) (0.02)%  (63)' (0.02)%: (7): 1mu%
© Gan/pér Act.y Pas. VR, con cambios enRdos | (240) | (0.08)% 143 005% | (383) (267.8)%
Gan/pér contabilidad de coberturas (2)? (0,00)%§ (3)§ (0,00)%5 1 (33.3)% Q
~ Otros ingresos de eplotacién 40 001% 50 002% | (10) (2000)%
| (Otros gastos de explotacién) (335)% (0.12)% | (428)) (0.15)% 43 | (1005)%
O MARGENBRUTO | 3640 1,17% | 4130 | 1,41% | (490)] (11,86)%]
(Gastos de administracién) | (1.947)f 063)% (1970) (0.67V% 23 = (7%
(Amortizacidn) (88) (003)%  (76) (003)%. (12) 1579%
{Provisiones o reversiones de provisiones) 77 . 0,02% f 43  001% 34 79%
{Deterioro activos no a VR con cambios PyG) ’ 228 0,07% 86 | 0,03% 142 165%
| (Deferioro activos no financieros) j 8t 003% 172! 006% (1)) (5291)%
‘ {6an/pér baja activos no financieros) (18)% (0,0I)%E 23 g 0,01% (41)% (178,26)%

[ (Gan/pér baja activos no corrientes) L (2)] (000)% 1 (24)] (OON%| 22 | (9167)%

S R T S »
| RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS | 2384 | 0,81% | (413) | (17,32)%
| Impuesto sobre beneficios (361) (012)%  (426) (015)% 65 (1526)%

»_,63% (\4 ) | (17,77)% ]

Datos en miles de euros

_RESULTADOS DEL EJERCICIO
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4.1.Margen de intereses

El margen de intereses de la Caja fue de 3,4 millones de euros (3,74 millones en el 2019), lo que
representa una disminucion de 344 mil euros (-9,19%). En el siguiente cuadro se presenta el analisis
causal de la variacion del margen de intereses:

Productos financieros 711 : 61 245 f -405
Costes financieros 25 -49 13 -6l

Margen de intereses

Las variaciones en los tipos de interés en el 2020 (disminucion en 0,24 puntos porcentuales la
rentabilidad en los productos financieros situandose en el 1,35% y la disminucioén en 0,03 puntos
porcentuales de los costes financieros situandose en el 0,06%) ha afectado negativamente sobre el
margen de intereses en 686 mil euros. El efecto producido por el cambio en la estructura del balance
(composicién de la inversion y de los acreedores) junto con el efecto incremento del volumen
(crecimiento de la inversion y los acreedores) han afectado positivamente en el margen de intereses
en 110 mil euros y 232 mil euros respectivamente.

El efecto total ha sido una disminucién del margen de interés de 344 mil euros (-9,19%).
4.2.Margen bruto

El margen bruto ha sido de 3,64 millones de euros (4,13 millones en el 2019) que representa una
disminucion de 490 mil euros (-11,86%).

Los ingresos por dividendos en el 2020 han ascendido a 498 mil euros (333 mil en el 2019) lo que
supone un incremento de 165 mil euros (49,55%).

En el 2020, el importe de las comisiones cobradas ha ascendido a 444 mil euros (394 mil en el
2019) mientras las comisiones pagadas han ascendido a 69 mil euros (47 mil en el 2019). El importe
total de las comisiones netas en el 2020 asciende a 375 mil euros (347 mil en el 2019).

Las ganancias por activos y pasivos ascendieron a 285 mil euros (ganancias de 88 mil euros en el

2019). El importe de la dotacion a la obra social incluida en otros gastos de explotacion asciende a
284 mil euros (346 mil en el 2019).

4.3. Resultados antes de impuestos

Los resultados antes de impuestos han sido de 1,97 millones de euros (2,38 millones en el 2019),
lo que representa una disminucién de 413 mil euros (-17,32%).

4.4. Resultados del ejercicio

Los resultados después de impuestos sido de 1,61 millones de euros (1,958 millones en el 2019), lo
que representa una disminucion de 348 mil euros (-17,77%). El porcentaje de impuesto devengado
sobre los resultados antes de impuestos en el 2020 ha sido del 18,32% (17,87% en €l 2019).
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S. Gestion del riesgo

5.1. Composicién del activo y solvencia.

Atendiendo a las diferentes garantias, podemos clasificar las distintas partidas del activo en activos
con un alto nivel de garantias y el resto de activos. Consideramos activos con alto nivel de garantias;
los saldos en caja, en el Banco de Espafia y en entidades de crédito, deuda del estado, los créditos
a las administraciones publicas, los créditos con garantia real y los activos materiales.

Segtin dicha clasificacion, para los dos Gltimos afios, resulta;

~importes

’ Efectivo | 1462
| Deuda Adm. Piblica+ICO* = 127.317
. Depésitos en EECC* 32.224
Deuda EECC* 51,005/
| Créditos garantia real* 16.269

Créditos sector ptblico* 4.811%

Activos materiales
| Act. Alto nivel garantias |
~Resto de qc'jrivos N
O Activo total |
*Sin ajustes por valoracion en el activo

- Activos alto nivel de garantias

Resto de activos

12,962,
236.050)
88071

324.121]

]
|
5

10,25%
38,85%

0,45%
39,28%!

752,
116.701,

9.94% 35778 1191%
15,74% 42778 14,24%
5.02% 19.244

148% 4556,

2678
222.487
_2717% 77887
100,00%|  300.374

| ——

_0.91%

Como se puede observar el porcentaje de
activos con alto nivel de garantias es muy
elevado, 72,83% (74,07% en el 2019).
Ademas delas deudas de las administraciones
publicas y de las entidades de crédito que
representan un 64,96% del total activo, la
siguiente partida que destaca por su importe
corresponde a los créditos con garantia real,
que representan un 5,02% del total activo.
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Esto obedece a la politica de la entidad en cuanto a la concesién de riesgos, que se dirige
principalmente a financiar a las familias, rigiéndose por una maxima prudencia y destacando la
concesion de préstamos con garantia hipotecaria para la adquisicion de viviendas.

Respecto a los activos con un maximo riesgo, como son los activos dudosos, tal y como se ha
comentado en el apartado 3.1.5, representan un 0,26% sobre el total de los instrumentos de deuda
y un 1,89% sobre préstamos y anticipos a la clientela, representando las coberturas del riesgo de
insolvencias un 273,13% sobre el total de préstamos y anticipos a la clientela y un 0,79% sobre
el total de instrumentos de deuda

5.2.Riesgo de crédito

Para la concesion de las operaciones crediticias se elabora previamente el oportuno expediente
de solicitud, efectuandose un analisis individualizado, en el que se evalua si la operacién cumple
los requisitos de solvencia, capacidad de pago y garantia, asi como, de la moralidad del
solicitante. A la vista de la documentacién aportada y del conocimiento y/o antecedentes del
cliente o socio se aprueba o deniega la solicitud. El hecho de tener ambito de actuacion local y
una trayectoria de 95 afios, hace que exista un amplio conocimiento de los clientes con los que
se trabaja.

Con posterioridad se realiza un seguimiento de las operaciones en vigor vigilando su
vulnerabilidad en relacién con el entorno econémico, considerando todos los riesgos contraidos
con un mismo sujeto o grupo econdémico y vigilando y controlando los posibles excesos de los
limites sefialados por las disposiciones establecidas en esta materia. El superavit de recursos
propios al 31/12/2020 es de 32 millones de euros y la ratio de solvencia es del 32,01%.

Larigidez en el cumplimiento de todas las medidas establecidas en la concesion de riesgos puede
observarse con los siguientes datos:

- El porcentaje de préstamos y anticipos a la clientela sobre el activo total es del 11,55%.
- El porcentaje de activos con alto nivel de garantias sobre el activo total es del 72,83%.

- Los préstamos con garantia real sobre el crédito a la clientela representan el 43,45%.

- Los préstamos con garantia real sobre el activo total, es del 5,02%.

- El porcentaje de morosidad sobre los préstamos y anticipos a la clientela es del 1,89%.

- El porcentaje de morosidad sobre el total de préstamos y anticipos es del 1,04%

- El porcentaje de morosidad sobre los instrumentos de deuda es del 0,26%

5.3.Riesgo de mercado

La Caja no llega a los limites para estar sujeta a requerimientos de recursos propios por este
riesgo. Asimismo, entre otros principios generales de gestion del riesgo de la entidad, esta el
relativo a la "prudencia” para no realizar actividades especulativas significativas.
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5.4.Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuacion o de un fallo
en los procesos, el personal, los sistemas internos, o bien de acontecimientos externos.

Se ha establecido un sistema de seguimiento de los riesgos operacionales, a través de la
identificacién de pérdidas producidas por eventos de riesgo operacional, que se recogen en una
base de datos. Para ello, se han definido una serie de tareas encaminadas al establecimiento y
ejecucion de procesos de captura, clasificacion e investigacion de datos sobre eventos operativos
ocurridos, modulando el nivel de detalle y dedicacion de estas tareas de forma proporcional al
tamafio bruto de la pérdida

5.5.0tros riesgos del Pilar II

RIESGO DE TIPO DE INTERES

En el cuadro siguiente se presenta la sensibilidad del balance de la Caja al 31 de diciembre de
2020 ante las variaciones de los tipos de interés:

‘Debm | Del | De?

S | 3 meses | a 1 afio ;’ a2 oﬁos% a 5 afios |
ACTIVO

\Depésitosen EECC 32445, - 768 77 - 4027 1168 -
Créditoalaclientela © 37.439, - 6086 8700, 6733 3435 4550 4150
‘Valores repres. Deuda | 220900, - 21855 17.933' 50995 15114 30173) 45035 39.795
‘Resto del activo 33337 33337 - - - - oo

| TOTAL 324.121] 33, 59.772] 21.847| 37.635] 50.753| 43.945)]
PASIVO + P.N. | o ‘
‘Depésitos de EE CC ’ - S R A - 0 - -
Depésitos de la clientela! 265.639 61 53623 34641 32279 59395 7.643 13.195 64.802:

Resto del pasivo +PN. = 58.482 58.482 - . - -

| 324121 N | o

-

I Diferencia activo-pasivo (gap simple) 2-25.206? 1578 -9.854 27493 -37548 29992 37.558 -20857

i N

| Diferencia acumulada (gap acumulado) -1578 -11432 16.061 -21487 8505 46063 25.206
| Activos/pasivos (ratio sensibilidad) 97% 72% 185% 37%  492%  385% 68%
Gap acumlado/balance (%) i . 049% -353%  4.96% -663%  262% 1421%  7,78%

K
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Utilizando un modelo dindmico en lugar de un modelo estatico como es el gap acumulado de
activos y pasivos sensibles a los tipos de interés y suponiendo un escenario con volumenes
constantes, simetria en variacion de tipos en activos y pasivos y horizonte temporal de un afio,
resulta que un incremento de 100 puntos basicos de tipos de interés tiene impacto positivo de 50
mil euros sobre sobre el margen de intereses mientras que una disminuciéon de 100 puntos
basicos de tipo de interés afecta negativamente sobre el margen de intereses en 887 mil euros

RIESGO DE CONCENTRACION

De acuerdo con la normativa actual, la Caja dispone de procedimientos para medir y controlar
el riesgo de concentracion derivado de las exposiciones a contrapartes, grupos de contrapartes
vinculadas y contrapartes del mismo sector econdmico, region geografica o de la misma
actividad o dependientes de la misma materia prima.

La Caja lleva una adecuada diversificacion del riesgo y vigila su concentraciéon de riesgo,

adoptando las medidas oportunas para corregir aquellas situaciones que comporten la asuncion
de un excesivo nivel de riesgo

RIESGO DE LIQUIDEZ

Entendiendo por riesgo de liquidez el riesgo potencial para la entidad de no poder atender sus
compromisos de pago, ante la incapacidad de acceder a los mercados en cantidad y coste
razonable, la caja mantiene en todo momento niveles de liquidez suficientemente holgados,
pudiéndose observar en los siguientes porcentajes sobre el total activo:

Caja 0,45%
Entidades de crédito a la vista 7,19%
Deuda del estado a V.R. con cambios en otro rdo. Global 30,02%

La ratio de liquidez LCR se situa en el 3.576% al 31 de diciembre de 2020 (4.155% en €1 2019)
y corresponde a los activos liquidos de alta calidad disponibles para hacer frente a las
necesidades de liquidez en un horizonte de 30 dias, bajo un escenario de stress. Permite analizar
la capacidad y calidad del colchén de activos liquidos de la entidad para hacer frente a un
escenario de estrés severo.

La Caja dispone de una politica de control de liquidez asi como de planes de contingencia
establecidos como son:

-Depositos a plazo en EECC a plazo con posibilidad de cancelacion anticipada.

-Linea interbancaria en Banco Cooperativo.

-Subastas de liquidez del Banco Central Europeo.

-Desarrollo de campaifias de captacion de pasivo y ralentizacion de la inversion.
-Importante stock de activos, que son descontables en operaciones de mercado (deuda del
estado y otros valores representativos de deuda).

OTROS RIESGOS

La Caja opta por la opcion simplificada para evaluar el resto de riesgos como pueden ser el
riesgo de liquidacion y entrega en operaciones no incluidas en la cartera de negociacion, riesgo
de reputacion o riesgo de negocio, al entender que no son significativos, dado el perfil de riesgos
de la entidad.

=HD> g

113



CAJA RURAL SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITO V.
Informe de Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

6. Otras informaciones

6.1.Socios

Al31/12/2020, el total de socios de la Entidad en activo, era de 3.794. Durante el presente afio
se han producido 256 altas y 138 bajas, la diferencia sobre el afio anterior ha sido de un
incremento de 121 socios. En el cuadro siguiente se muestra la evolucioén de los socios de la
Caja durante los Gltimos cinco afios:

Cooperativas | | 3 §
Personas juridicas ' 126 | 127 . 139 138 241
Personas fisicas | 3412 | 3433 3477 3533 3.550 °
e " S-S —

4.000

3.000

2.000

Numero

1.000

2018 2019 2020

Afos

2016 2017

Cuenta la Caja Rural, con un Capital Social de 1.028.491,3 euros y desembolsado por los socios
mediante aportaciones obligatorias a Capital Social compuesto por:

| Ndmero ‘ Imor'fe »
 Socios Cooperativas 3 2
- Socios Personas Juridicas 241 32
 Socios Personas Fisicas ~ 3.550 | 994

6.2. Personal
Durante el presente ejercicio la plantilla no ha sufrido variacion alguna. La edad media de la

plantilla de la Caja se sitha en 41,7 afios. En el cuadro siguiente se muestra la evolucion de la
plantilla durante los Gltimos cinco afios.
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6.3.Medios de pago

La evolucion de las tarjetas durante los Gltimos cinco afios ha sido la siguiente:

| 2016

 Visa electrdn 3.939 . 3.957 4127 4.291 4,554 ‘
Visa 984 967 948 932 914
Gasdleo 16 16 16 16 16 ;
Telepeaje 13 12 12 12 1
Virtual z 885 961 | 1058 1183 |

TOTAL 5. 730 5.837 6.064 6.309 6.678

6.800
6.600
6.400
6.200 §
6.000
5.800
5.600
5.400
5.200

Numero de tarjetas

2016 2017 2018 2019 2020
Afos

En los 5 cajeros que posee la Caja, durante el 2020 se realizaron 80.252 operaciones de retirada
de efectivo (97.069 en el 2019) por un importe de 8,4 millones de euros (8,9 en el 2019), con
respecto al afio anterior se observa una disminucién de 16.817 operaciones y 492 mil euros.

La evoluciéon del niimero de operaciones, asi como del volumen de facturacion durante los
ultimos cinco afios ha sido la siguiente:

2016 | 2017

. Cajeros 4 4 4 5 5
- N° operaciones*™: 84.828 . 89.754 94.176 97.069 80.252
Miles € 7.897 8.170 8531 8848 . 8356

*Operacmnes de retirada de efectivo

El numero de comercios con TPVs gestionados por la caja al 31 de diciembre del 2020 asciende
a 139 (122 en el 2019). Se han realizado 175.340 operaciones (141.603 en el 2019) con un
volumen de facturacion de 6,3 millones de euros (5 millones en el 2019). La evolucién de los
TPVs durante los ultimos cinco afios ha sido la siguiente:

W zoi6 | 2017 | 2018 | 2019

N comercios con TPVs 100 18 | 19 122 139
Nimero de operaciones 106.215 - 112493 . 137.007 141,653 175.340
 Miles € 4183 4.320 5042 4990 6272
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6.4.Banca electrénica

La Banca Electronica es un servicio que presta la Caja, para que los clientes, desde su ordenador
personal, a través de Internet y mediante un servidor seguro, puedan acceder a la informacion
de sus cuentas bancarias y realizar operaciones con total seguridad.

Las consultas y/o transferencias de dinero en cuentas bancarias no se puede efectuar sin
controles muy estrictos de seguridad. La informacion se transmite cifrada mediante técnicas
criptograficas avanzadas. La clave para el cifrado se establece aleatoriamente en cada sesion y
solo la conocen el servidor que suministra la informacion y el cliente que la lee.

A finales del 2003 entré en funcionamiento un nuevo sistema de gestion, permitiendo ampliar
las opciones de nuestra banca electronica e introduciendo como novedad mas importante el
servicio de Ruralbolsa, que permite la compra-venta de acciones en tiempo real.

El nimero de usuarios de banca electronica al 31/12/20 es de 4.753 (4.494 en el 2019), y el
numero de contratos de Banca Electronica al 31/12/20 es de 4.081 (3.581 en el 2019).

6.5.Fondos de inversion
Los fondos de inversion han disminuido en 104 mil euros situandose en 1,14 millones de euros
(1,25 millones en el 2019) lo que representa una disminucion del 8,33% (disminucién de 2,42
en el 2019).
La Caja dispone de una amplia gama de fondos de inversion de renta fija, renta variable o mixtos,
ofreciendo al cliente la posibilidad de diversificar su inversién en funcion de sus preferencias y

perfiles inversores, contando para ello con el asesoramiento de nuestros técnicos al efecto.

La evolucion de los fondos de inversion durante los ultimos cinco afios ha sido la siguiente:

~ Importe 734 907 1279 1248 1144

1
1

2 1

3 1

3 1

[}

g 0 -

2

g 0 :
0 i

2016 2017 2018 2019 2020
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6.6.Rural Grupo Asegurador

Con la incorporacion en la Asociacion Espaiiola de Cajas Rurales, Caja Rural San José de Alcora
se encuentra presente dentro del sector de seguros a través del grupo asegurador RGA,
constituido por entidades especializadas en diferentes tipos de seguros. Esto nos permite ofrecer
a nuestros clientes y socios una amplia gama de seguros, asi como diferentes opciones en planes
de pensiones.

La evolucion de los importes de los diferentes tipos de planes de pensiones y ahorro en contratos
de seguros ha sido la siguiente:

o B c0i6 | 2017 | 2018 S
 Plones de pensiones 4.3t | 3917 3616 3551

| Ahorroenseguros 1074 1082 1f23 113 118
6.7.Valores de Renta Fija y Renta Variable de terceros

La evolucion durante los ultimos S afios de los saldos de valores de renta fija y variable confiados
por terceros ha sido la siguiente:

2018 2019 2020 |

 Remtafijoy 78 73 72 7 69
~ Renta variable (2) 2912 3122 2698 2762 2.956
3.090 | L2 2.833 3.025 |

(1) Valores representativos de deuda Datos en miles de euros

(2) Instrumentos de patrimonio

OPERACIONES DE BOLSA

Durante el 2020 se han realizado operaciones de compra por importe de 521 mil euros (386 mil
euros en el 2019) y operaciones de venta por importe de 389 mil euros (511 mil euros en el
2019). El volumen total de operaciones ha ascendido a 910 mil euros (897 mil euros en €l 2019).

Compras 535 416 897 386 521 .
Ventas | 483 596 618 . 511 389

1018 | | 1515 | 857 |

6.8.Periodo medio de pago a proveedores y acreedores

En el ejercicio 2020, el periodo medio de pago a proveedores y acreedores se ha situado en 8
dias (8 dias en el 2019), aproximadamente, siendo por tanto inferior al maximo establecido en
la normativa que resulta de aplicacion

6.9. Utilizacion de instrumentos financieros

Durante el ejercicio 2020, la Caja ha utilizado los instrumentos financieros que se desglosan en
la memoria integrante de las cuéntas anuales correspondientes al ejercicio.
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6.10. Evolucion previsible

La Caja tiene como objetivo mantener las lineas de crédito a las familias y empresas,
conservando el tipo de negocio tradicional, con volimenes adecuados a su estructura y
dispersion geografica.

La Caja se enmarca en el actual mercado financiero que, moviéndose constantemente dentro de
un continuo panorama de cambios, requiere de una gestion eficaz de la Caja que sea capaz de
dar respuesta a los retos que, tanto en nuevos servicios como en nuevos productos, demanda el
mercado.

Para hacer frente a estos retos, la Caja ha disefiado las siguientes lineas de actuacion:

Actividad financiera: Potenciar la actuacién sobre el negocio minorista, seguir
optimizando el margen financiero, actuar proactiva y preventivamente en situaciones de
impago; y actuar activamente en la recuperacion de saldos deudores.

Solvencia_financiera: Priorizar el fortalecimiento patrimonial; mantener las ratios de
liquidez necesarios; actualizar constantemente las politicas de asuncion, gestion y
mitigacion de riesgos; gestionar y controlar globalmente los riesgos.

Proyeccion social: Mantener la politica sostenible de reversion de beneficios a la
sociedad.

Soporte de la actividad: Continuar con la linea de dotacion de personal adecuado cada
unidad; coordinar las politicas de seleccion, formacion, promocioén, organizacion y
planificacion del personal, retribucion y clima laboral; disponer de los medios materiales
y tecnoldgicos Optimos; cohesionar las politicas de seguridad global; y mantener
actualizados los planes de continuidad del negocio.

6.11. Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre del ejercicio 2020 y la fecha de formulacion de este informe de gestion
no se ha producido ningln suceso significativo adicional a los descritos en la memoria integrante
de las cuentas anuales formuladas correspondientes al ejercicio 2020.

6.12. Actividades de investigacion y desarrollo

Los requerimientos de informacion del Banco de Espaiia y de la Autoridad Bancaria Europea
siguen exigiendo un gran esfuerzo de actualizacion y modificacién de nuestros sistemas de
informacion, tanto en procesos como en captura, necesario para la cumplimentacion de la
informacion exigida. Durante el ejercicio 2020, la Caja ha seguido acometiendo proyectos de
mejora de la eficiencia operativa.

6.13. Operaciones con acciones propias

Debido a la naturaleza de la Caja, su fondo de dotacion no esta constituido por acciones, por lo
que este requerimiento no le es aplicable.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Reunido el Consejo Rector de la Caja Rural San José de Alcora, S. Coop. de Crédito V., el 24 de febrero de
2021, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 y el informe de Gestion
correspondiente al ejercicio 2020.

D. José Luis Esteban Lopez D. Jd&é Vicente Ramos Andrés
Presidente Vicepresidente

D. Rafael Guardiola Mezquita D./AAtberto Maria Navarro Masé
Secretario Vocal 1

2 aria Aguilar Bachero D2, Marj id Granell Nebot
Vocal 2

inscrita en el Banco de Espaa con el n® 3,113

D2 Maria Jesus Ten Seguer
Vocal §

Inscrita con el nim. 17.259 en el Registro del Ministerio de Trabajo. Aprobado por O M. de 14 de Octubre de 1.969 ('B.O.E." N° 267)

D2, Maria Reyes‘GrangeI
Vocal 6

D. Alfonso Guillermo Mezquita Gasch
Vocal 8

D2 Maria Pilar Gayet Mallol
Vocal 7

edro Miralles Calbo
Vocal 9
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